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الــسلام  مفاوضــات  وســط  يتراجــع  النفــط 
الروســية الأوكرانيــة وضعــف اقتصــادات الصين

الجبيل الصناعية - إبراهيم الغامدي

ياض الر

خســائر  لتواصــل  الثلاثــاء،  أمــس  النفــط،  أســعار  انخفضــت 

الجلســة الســابقة، مــع تحســن احتمــالات التوصــل إلى اتفــاق 

بتخفيــف  التوقعــات  رفــع  ممــا  وأوكرانيــا،  روســيا  بين  سلام 

محتمــل للعقوبــات. فــضلًاً عــن البيانــات الاقتصاديــة الصينيــة 

الضعيفــة التي صــدرت يــوم الاثــنين والتي تــثير مخــاوف ضعــف 

كبر مســتورد للنفــط في العــالم. الطلــب في أ

انخفضــت العقــود الآجلــة لخــام برنــت 35 ســنتا، بمــا يعــادل 

0.6 بالمئــة، إلى 60.21 دولارا للبرميــل، في حين جــرى تــداول 

خــام غــرب تكســاس الوســيط الأمــريكي عنــد 56.47 دولارا 

للبرميــل، بانخفــاض 35 ســنتا، أو 0.6 بالمئــة. وقــال محللــو 

بنــك إيــه ان زد، في مذكــرة: "انخفضــت أســعار النفــط الخــام 

مــع ترقــب الســوق لمـؤشرات التفــاؤل بشــأن التوصــل إلى اتفــاق 

سلام بين روســيا وأوكرانيــا". وأضافــوا: "أثــار هــذا مخــاوف 

يكيــة الأخيرة المفروضــة علــى شركات  مــن رفــع العقوبــات الأمر

يــد مــن وفــرة المعــروض في الســوق". النفــط الروســية، ممــا يز

ــة علــى غــرار  ــات أمني ــم ضمان ــات المتحــدة تقدي عرضــت الولاي

يــوم  الأوروبيــون  المفاوضــون  وأفــاد  لكييــف،  الناتــو  حلــف 

الاثــنين بإحــراز تقــدم في المحادثــات لإنهــاء الحــرب الروســية في 

بــأن  التفــاؤل  أوكرانيــا، وهــي خطــوة غير مســبوقة أشــعلت 

المحادثــات تــقترب مــن التوصــل إلى اتفــاق لإنهــاء الصراع. مــع 

ــة  ــازلات الإقليمي ــزال التوصــل إلى اتفــاق بشــأن التن ذلــك، لا ي

بعيــد المنــال. وممــا زاد مــن الضغــوط، أن البيانــات الاقتصاديــة 

الصينيــة الضعيفــة التي صــدرت يــوم الاثــنين غــذت المخــاوف 

مــن أن الطلــب العالمــي قــد لا يكــون قويــا بمــا يكفــي لاســتيعاب 

نمــو العــرض الأخير، حســبما قــال محلــل الأســواق في شركــة آي 

ية الماليــة، تــوني ســيكامور في مذكــرة. جــي الاستشــار

الــصين  بيانــات رســمية أن نمــو الإنتــاج الصناعــي في  وأظهــرت 

تباطــأ إلى أدنى مســتوى لــه في 15 شــهرًًا. كمــا ســجلت مبيعــات 

التجزئــة أبطــأ وتيرة نمــو لهــا منــذ ديســمبر 2022، خلال جائحــة 

كوفيــد19-. وأثــارت هــذه البيانــات مخــاوف مــن أن استراتيجيــة 

الــصين المتمثلــة في الاعتمــاد علــى الصــادرات لتعويــض ضعــف 

الطلــب المحلــي قــد بــدأت تتــعثر. ومــن شــأن تباطــؤ الاقتصــاد 

كبر مســتورد للنفــط في العــالم،  يــد الضغــط علــى الطلــب في أ أن يز

حيــث يؤثــر الاســتخدام المتزايــد للســيارات الكهربائيــة بالفعــل علــى 

الــبترول. وقــد خففــت هــذه العوامــل مــن المخــاوف  اســتهلاك 

بشــأن العــرض بعــد أن احتجــزت الولايــات المتحــدة ناقلــة نفــط 

قبالــة ســواحل فنزويلا الأســبوع الماضي. وقــال التجــار والمحللــون 

مشتريــات  في  الكــبيرة  يــادة  والز العائمــة  المخزونــات  وفــرة  إن 

الــصين مــن فنزويلا تحســباًً للعقوبــات، تحــد أيضــاًً مــن تــأثير هــذه 

الخطــوة علــى الســوق.

النفــط  تجــار  علــى  عقوبــات  الأوروبي  الاتحــاد  فــرض  وقــت،  في 

علــى  موســكو  لمســاعدة  الروســية  الشــحن  بشــبكة  المرتبــطين 

الالتفــاف علــى العقوبــات الغربيــة المفروضــة علــى صــادرات النفــط 

أوكرانيــا. الروســية في  الحــرب  لتمويــل  تُُســتخدم  الخــام، والتي 
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فــرض الاتحــاد الأوروبي حتى الآن 19 حزمــة عقوبــات، لكــن 

موســكو تمكنــت مــن التكيــف مــع معظمهــا، ولا تــزال تبيــع 

ملايين البراميــل مــن النفــط للهنــد والــصين، وإن كان ذلــك 

بأســعار أقــل مــن الأســعار العالميــة. ويتــم نقــل جــزء كــبير مــن 

هــذه الشــحنات عبر مــا يُُعــرف بأســطول ســفن غير رســمي 

يعمــل خــارج نطــاق صناعــة النقــل البحــري الغربيــة.

مــواطني  علــى  الأوروبي  الاتحــاد  عقوبــات  أحــدث  وتحظــر 

ــا مــع الشركات والأفــراد المــدرجين  يًً دول التكتــل التعامــل تجار

الشــحن  شركات  إلى  وصولهــم  مــن  يحــد  ممــا  القائمــة،  في 

كثر مــن 2600 فــرد  والتــأمين. وقــد أدرج الاتحــاد الأوروبي أ

القائمــة. في  وشركــة 

يــدة الرســمية للاتحــاد  وأعلــن مجلــس الاتحــاد الأوروبي والجر

ــات  الأوروبي أن الاتحــاد الأوروبي اســتهدف تســعة أفــراد وكيان

في  الرســمي،  غير  الــروسي  النفــط  نــاقلات  أســطول  تدعــم 

إشــارة إلى رجــال أعمــال مرتبــطين بشركتي النفــط روســنفت، 

ولــوك أويــل، بالإضافــة إلى شركات الشــحن التي تمتلــك وتديــر 

نــاقلات.

 40 مــن  كثر  أ الأوروبي  الاتحــاد  يُُــدرج  أن  المحللــون  ويتوقــع 

ســفينة ضمــن الأســطول الــروسي غير الرســمي هــذا الأســبوع، 

وقالــت  ســفينة.   600 حــوالي  إلى  الإجمــالي  العــدد  ليصــل 

البعثــة الدائمــة لروســيا لــدى الاتحــاد الأوروبي، في بيــان نقلتــه 

وكالات الأنبــاء الروســية، إن الإجــراءات الجديــدة لــن تــؤدي إلا 

إلى الإضرار بمــواطني دول الاتحــاد الأوروبي، وســتثبت عــدم 

جدواهــا.

وأضــاف البيــان: "نلاحــظ بأســف عجــز بروكســل عــن إدراك 

حقيقــة بســيطة وهــي إذا تكــرر الإجــراء نفســه مــرارًًا وتكــرارًًا 

دون تحقيــق النتيجــة المرجــوة، فهــذا يــعني أن الاستراتيجيــة 

الأصليــة فاشــلة مــن أساســها ومعيبــة، وإن هــذه الإجــراءات 

ستزيــد مــن حــدة المشــاكل الاجتماعيــة والاقتصاديــة المتفاقمــة 

وتراجــع مســتوى معيشــة المواطــنين الأوروبــيين".

في الــصين، حطمــت قــوة ضــخ النفــط الصينيــة جميــع الأرقــام 

النفــط  مــن  المحلــي  إنتاجهــا  الــصين  رفعــت  حيــث  القياســية، 

عــام 2020 إلى 4.3  يوميًًــا في  برميــل  مــن 3.8 مليــون  الخــام 

ــه  ــا في عــام 2025، في الوقــت الــذي يجــد في ملايين برميــل يوميًً

المســتثمرون الأجانــب أنفســهم محــرومين مــن الاســتفادة مــن 

طفــرة التنقيــب والإنتــاج الأكثر نشــاطًًا في الــبلاد منــذ عقــود.

اجتذبــت ســت جــولات ترخيــص، طرحــت 23 منطقــة في عــام 

2025، دخــول شركات صينيــة خاصــة جديــدة، لكــن لم تشــهد 

أي مشــاركة أجنبيــة، علــى الرغــم مــن الاهتمــام الــدولي الكــبير. 

حتى مــع مســتويات الإنتــاج القياســية الحاليــة، لا تــزال الــواردات 

تغطــي مــا يقــرب مــن ٪75-70 مــن طلــب الــصين علــى النفــط 

الخــام، وهــو اعتمــاد هيكلــي تحــدده تصميمــات المصــافي وارتفــاع 

الاســتهلاك.

أقوى إنتاج نفطي صيني

النفــط  مــن  محلــي  إنتــاج  بأقــوى   2025 عــام  الــصين  تختتــم 

يخهــا الحديــث، منهيــةًً بذلــك خطــة عملهــا الســبعية  الخــام في تار

)2025-2019( بمكاســب ملموســة. ارتفــع الإنتــاج الــوطني مــن 

ًـا في عــام 2020 إلى متوـسـط ​4.3 ملايين  3.8 ملايين برميــل يومي�

ــا  ــادة تقــارب %12، مدفوعًً ي ــا في عــام 2025، أي بز برميــل يوميًً

بتســارع وتيرة عمليــات الحفــر، وارتفــاع إنتــاج الموارد غير التقليدية، 

وإعــادة الهيكلــة الأوســع نطاقًًــا لقطــاع التنقيــب والإنتــاج منــذ 

عقــود. ويعكــس هــذا التوســع هــدف بــكين الاستراتيجــي المتمثــل 

يــز أمــن الطاقــة مــن خلال الإمــدادات المحليــة، حتى مــع  في تعز

اســتمرار نمــو الطلــب الإجمــالي.
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في  والإنتــاج  التنقيــب  قطــاع  تشــكيل  إعــادة  عمليــة  بــدأت 

نظــام  الحكومــة  اســتبدلت  عندمــا   ،2020 عــام  الــصين 

والهيدروكربونــات  التعديــن  لحقــوق  الإداري  التخصيــص 

بنظــام المناقصــات والمـزادات القائــم علــى الســوق، والــذي تــم 

تقنينــه لاحقًًــا بموجــب قانــون المــوارد المعدنيــة لعــام 2025. 

التخصيــص  ممارســات  عــن  تحــوالًا  الإصلاح  هــذا  مثّّــل 

الحكوميــة التقليديــة، وفتــح البــاب أمــام الشركات الصينيــة 

المحليــة المملوكــة للقطــاع الخــاص للمشــاركة في استكشــاف 

الرائــدة. الوطنيــة  الشركات  مــع  جنــب  إلى  جنبًًــا  الأراضي 

ــوارد الطبيعيــة ســت جــولات  وفي عــام 2025، أجــرت وزارة الم

ترخيــص شــملت 23 منطقــة، مســجلةًً بذلــك أوســع عمليــة 

طرح للأراضي أمام شركات صينية غير حكومية حتى الآن. كان 

ية  لهــذه التــغيرات الهيكليــة وارتفــاع رؤوس الأمــوال الاســتثمار

آثــار إقليميــة واضحــة.

فقــد ارتفــع إنتــاج تيانــجين مــن 632 ألــف برميــل يوميًًــا في 

 ،2025 عــام  في  يوميًًــا  برميــل  ألــف   785 إلى   2020 عــام 

يــادة إقليميــة منفــردة، بينمــا ارتفــع إنتــاج  كبر ز مســجلًاً بذلــك أ

شــينجيانغ مــن 571 ألــف برميــل يوميًًــا إلى 649 ألــف برميــل 

يوميًًــا مــع توســع اختبــارات المكامــن العميقــة والضيقــة. أمــا 

آلاف   604 مــن  قلــيلًاً  انخفــض  فقــد  هيلونغجيانــغ  إنتــاج 

ــا، ممــا يؤكــد نضــوج  ــل يوميًً ــا إلى 579 ألــف برمي ــل يوميًً برمي

حقــول النفــط والغــاز التي تعــود إلى عهــد داتشــينغ والضغــط 

المتزايــد لتعويــض الإنتــاج المتراجــع.

وعلــى الرغــم مــن انفتــاح السياســات أمــام الشركات الخاصــة، 

لا تــزال الشركات المملوكــة للدولــة تهيمــن علــى هــذا القطــاع. 

كبر منتــج للنفــط في العــالم، بمتوســط   إنتــاج  تُُعــدّّ بتروتشــاينا أ

ًـا في عــام 2025، وتمتلــك حوالي  يبلــغ 2.5 مليــون برميــل يومي�

البريــة في أحــواض  كيلــومتر مربــع مــن الأراضي  1.2 مليــون 

وســونغلياو،  وجونغــار،  وأوردوس،  يــم،  وتار سيتشــوان، 

التقليديــة،  النفــط  يع  مشــار الأراضي  هــذه  وتشــمل  وقايــدام، 

الشركــة  تكثيــف  ظــل  في  المحكــم،  والنفــط  الصخــري،  والنفــط 

التقليديــة. غير  الاستكشــاف  لأنشــطة 

للنفــط  الصينيــة  الوطنيــة  )الشركــة  ســينوك  شركــة  بــرزت  وقــد 

البحــري( كأفضــل شركــة في نمــو الإنتــاج، حيــث رفعــت إنتاجهــا 

ًـا في عــام 2020 إلى حــوالي 900 ألــف  مــن 690 ألــف برميــل يومي�

ًـا في عــام 2025، مدعومــةًً بـــ 650 ألــف كيلــومتر مربــع  برميــل يومي�

يــة في خليــج بوهــاي وبحــر الــصين الجنــوبي.  مــن الأراضي البحر

يخــي علــى الإنتــاج البحــري، فقــد  وعلــى الرغــم مــن تركيزهــا التار

مــع ظهــور  البري  اتجهــت ســينوك إلى توســيع نطــاق وجودهــا 

حقــول جديــدة، وســعيًًا منهــا لمواجهــة مخاطــر تركــز المــوارد.

في غضــون ذلــك، تحافــظ شركــة ســينوبك، وهــي شركــة صينيــة 

عملاقــة أخــرى مملوكــة للدولــة في قطــاع النفــط والغــاز )بإنتــاج 

ًـا في عــام 2025(، علــى ثقلهــا  متوقــع يبلــغ 600 ألــف برميــل يومي�

يــم، وســوبي،  الكــبير في قطــاع التنقيــب والإنتــاج في سيتشــوان، وتار

كيلــومتر  ألــف   700 بحــوالي  مدعومــةًً  البري،  بوهــاي  وحــوض 

مربــع مــن الأراضي البريــة و100 ألــف كيلــومتر مربــع مــن الأراضي 

يــة، ممــا يعــزز دورهــا في ممــرات النفــط والغــاز في جنــوب  البحر

ــبلاد وأقصى غربهــا. غــرب ال

ومــع ســعي الخطــة الســبعية لدفــع شركات الإنتــاج الحكوميــة إلى 

توســيع نطــاق البحــث عــن الاحتياطيــات المحليــة، بــدأت جهــود 

الاستكشــاف المتســارعة في الــصين تــؤتي ثمارهــا الملموســة. فقــد 

انتقلــت شركــة ســينوك، مــن خلال اكتشــافها حقــل بوزونــغ 26-6 

كبر  يُُعــد أ في عــام 2023، وهــو خــزان ميــاه ضحلــة في بوهــاي 

حقــل في العــالم ضمــن منطقــة الــتلال المتحولــة، ويُُقــدر حجمــه 

بنحــو 200 مليــون متر مكعــب مــن النفــط والغــاز، مــن مرحلــة 

الاكتشــاف إلى الإنتــاج الأولي في أوائــل عــام 2025، وهــو تحــول 

سريــع غير معتــاد بالنســبة لحقــل جديــد.
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أثبــت برنامــج بتروتشــاينا غير التقليــدي أهميتــه البالغــة. ففــي 

مليــار   1.15 وجــود  الشركــة  كــدت  أ  ،2025 ســبتمبر  أواخــر 

بحــوض  غولونــغ  منطقــة  في  الصخــري  النفــط  مــن  برميــل 

إنتاجهــا إلى ذروتــه عنــد  المتوقــع أن يصــل  ســونغلياو، ومــن 

ًـا، بينما أفادت بتروتشــاينا  140,000-130,000 برميــل يومي�

في أوائــل ديســمبر أن إنتــاج المنطقــة تجــاوز مليــون طــن ســنويًًا.

إلى  الحفــر  عمــق  وصــل  بشــينجيانغ،  جونغــار  حــوض  وفي 

بئر  أعمــق  وثــاني  الحــوض  في  بئر  أعمــق  وهــو  متًرًا،   9,056

بــري في الــصين. كمــا دخلــت ســينوبك منطقــة مــوارد جديــدة 

اخــتبرت  والتي  سيتشــوان،  حــوض  في  تشــيلوي1-  ببئرهــا 

يًًــا علــى عمــق 2,000  وجــود النفــط والغــاز الصخــريين تجار

متر، حيــث أشــارت وســائل الإعلام الرســمية إلى وجــود 100 

مليــون طــن مــن النفــط الخــام المحتمــل، ممــا يــشير لأول مــرة 

للاســتغلال  قابلــة  خــام  نفــط  احتياطــي  قاعــدة  وجــود  إلى 

يًًــا في جنــوب غــرب الــصين. تجار

الــصين،  في  والغــاز  النفــط  قطــاع  انتعــاش  يتســارع  وبينمــا 

يجيًًــا.  اكتشــف المســتثمرون الأجانــب أن الفــرص تــتلاشى تدر

وتحتفــظ شركــة كونوكــو فيليبــس، التي تعمــل في الــصين منــذ 

ثمانينيــات القــرن الماضي، حاليًًــا بحصــة %49 فقــط في أســهم 

حقــل بنــغلاي النفطــي مــن خلال شركتهــا التابعــة الصينيــة، 

وذلــك بعــد نقــل إدارة التشــغيل إلى شركــة ســينوك في عــام 

2014، وهــو مــا يمثــل مشــاركةًً شــكليةًً فقط وليســت تشــغيالًا 

. كامالًا
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أســهم  مــن   %  95 علــى  تســتحوذ  »أدنــوك« 
الألمانيــة »كوفيــسترو«  شركــة 

الشرق الأوسط

قالــت شركــة صناعــة الكيماويــات الألمانيــة »كوفيــسترو«، في 

إفصــاح للجهــات التنظيميــة، إن شركــة بترول أبــوظبي الوطنيــة 

»أدنــوك« اســتحوذت علــى حصــة مســيطرة تبلــغ 95 في المائــة 

فيهــا.

وتمثــل هــذه خطــوة رئيســية في صفقــة اســتحواذ »أدنــوك« 

التي تُُقــدر قيمتهــا بنحــو 14.7 مليــار يــورو )17.2 مليــار دولار( 

الاتحــاد  التنظيميــة في  الجهــات  مــن  تدقيقــاًً  والتي واجهــت 

الأوروبي، وســط مخــاوف مــن التســبب في اخــتلالات بالســوق، 

لكــن مــن المتوقــع، الآن، أن يجــري إتمامهــا بحلــول نهايــة العام.

كبر عمليــة اســتحواذ للشركــة علــى  وصفقــة »أدنــوك«؛ وهــي أ

الإطلاق، واحــدة مــن كبرى عمليــات الاســتحواذ علــى شركــة في 

الاتحــاد الأوروبي مــن قِِبــل دولــة خليجيــة.
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ترمــب يمنــع نــاقلات النفــط المعاقبــة مــن دخــول 
فنزويلا والخــروج منها

الشرق

قــال الرئيــس الأميركي دونالــد ترمــب إنــه أصــدر أوامــره بفــرض 

"حصــار كامــل وشــامل علــى جميــع نــاقلات النفــط الخاضعــة 

في  منهــا،  وخروجهــا  فنزويلا  إلى  دخولهــا  أثنــاء  للعقوبــات" 

يــد الضغــط علــى كــراكاس، بالتزامــن مــع  خطــوة تصعيديــة تز

حشــد عســكري أميركي في المنطقــة وتهديــدات بتنفيــذ ضربــات 

يــة. بر

وكتــب ترمــب علــى وســائل التواصــل الاجتماعــي يــوم الثلاثــاء: 

جــرى  بحــري  أســطول  كبر  بــأ بالكامــل  محــاصرة  "فنزويلا 

يــخ أميركا الجنوبيــة". وأضــاف: "سيزداد هــذا  تجميعــه في تار

الأســطول حجمــاًً، وســتكون الصدمــة عليهــم غير مســبوقة، 

النفــط  كل  الأميركيــة  المتحــدة  الولايــات  إلى  يعيــدوا  أن  إلى 

منــا ســابقاًً". التي سرقوهــا  الأخــرى  والأصــول  والأراضي 

تصنيف نظام مادورو "منظمة إرهابية"

ــه قــرر أيضــاًً تصنيــف نظــام الرئيــس الفنزويلــي  قــال ترمــب إن

نيكــولاس مــادورو "منظمــة إرهابيــة أجنبيــة". واتهــم النظــام 

"غير الشرعــي" بـ"اســتخدام النفــط مــن هــذه الحقول النفطية 

المسروقــة لتمويــل نفســه، وتمويــل إرهــاب المخــدرات، والاتجــار 

بالــبشر، والقتــل، والاختطــاف".

ويمثــل هــذا التحــرك تصعيــداًً في ضغــوط إدارة ترمــب علــى 

يــب  لتهر شــبكة  علــى  بــالإشراف  تتهمــه  الــذي  مــادورو، 

الأســبوع  قــد صــادرت  المتحــدة  الولايــات  وكانــت  المخــدرات. 

الماضي ناقلــة نفــط خاضعــة للعقوبــات قبالــة ســواحل فنزويلا.

نفــط  نــاقلات  أربــع  يضــم  أســطول  غير  ســابق،  وقــت  وفي 

عملاقــة، كانــت متجهــة أصلًاً إلى فنزويلا، مســاره بعــد مصــادرة 

للعقوبــات. الخاضعــة  الناقلــة 

ية أميركية وتصعيد التهديدات عمليات عسكر

كثر مــن 20 ضربــة ضــد ســفن  كمــا نفــذت وزارة الدفــاع الأميركيــة أ

يبــة مــن فنزويلا  يــب المخــدرات في الميــاه القر يُُشــتبه في تورطهــا بتهر

ــح  ــا، مــا أســفر عــن مقتــل الــعشرات. وكان ترمــب قــد لم وكولومبي

يــة،  مــراراًً إلى أن الولايــات المتحــدة قــد تســتهدف دولًاً بضربــات بر

وإلى ضرورة إزاحــة مــادورو مــن الســلطة.

مــن جهتهــا، وصفــت حكومــة مــادورو التحــركات الأميركيــة بأنهــا 

محاولــة للاســتيلاء علــى احتياطيــات فنزويلا النفطيــة، الأكبر في 

العــالم.

الاقتصاد الفنزويلي تحت ضغط متزايد

يعــاني اقتصــاد الدولــة التي يحكمهــا نظــام اشتراكي مــن ضغــوط 

شــديدة منــذ أن شــدد ترمــب القيــود علــى تجــارة النفــط في وقــت 

ســابق مــن هــذا العــام.

ــدولار، المرتبطــة بشــكل  وقــد تراجعــت إمــدادات الحكومــة مــن ال

شــبه كامــل بمبيعــات الخــام، بنســبة %30 خلال الأشــهر الــعشرة 

الأولى مــن عــام 2025.

الأســعار،  ورفــع  الصرف  إلى إضعــاف ســعر  الضغــط  وأدى هــذا 

مــع توقــع أن يتجــاوز معــدل التضخــم الســنوي %400 بنهايــة 

العــام، وفــق تقديــرات خاصــة لاقتصــاديين محلــيين طلبــوا عــدم 

الكشــف عــن هوياتهــم خشــية التعــرض لأعمــال انتقاميــة.
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دور شركة النفط الحكومية وشراكة "شيفرون"

فنزويلا"  دي  "بتروليــوس  الحكوميــة  النفــط  شركــة  أن  رغــم 

)PDVSA( تســيطر علــى صناعــة النفــط في الــبلاد، فإنهــا تعمــل 

مــع شركاء دولــيين، مــن بينهــم شركــة "شــيفرون" الأميركيــة 

التي تتخــذ في هيــوستن مقــراًً لهــا، للتنقيــب في عــدة مناطــق 

مــن فنزويلا.

لــفنزويلا  "شــيفرون"  تدفــع  الحاليــة،  الترتيبــات  وبموجــب 

"بتروليــوس  مــع  بالتعــاون  تنتجــه  الــذي  النفــط  مــن  نســبة 

يع مشتركــة، وذلــك بموجــب  دي فنزويلا إس إيــه" في مشــار

الشركــة  يعفــي  الأميركيــة  الخزانــة  وزارة  عــن  ترخيــص صــادر 

العقوبــات. مــن  الأميركيــة 

في  التوحــد  إلى  المواطــنين  مــادورو  دعــا  الأخيرة،  الأشــهر  وفي 

علــى  وحثهــم  الأميركيــة،  بالتهديــدات  وصفــه  مــا  مواجهــة 

كثر  الانضمــام إلى الجماعــات الشــعبية، التي يقــول إنهــا تضــم أ

مــن 8 ملايين عضــو.

علــى  ة  مــسريّر وطائــرات  وســفناًً  وجنــودا�  قــوات  نشر  كمــا 

الحــدود مــع كولومبيــا، وفي بعــض الولايــات الســاحلية، وعلــى 

الجــزر. إحــدى 
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ــكا ضــد  ي أســعار النفــط ترتفــع بعــد تصعيــد أمر
فنزويلا

الشرق الأوسط

ارتفعــت أســعار النفــط اليــوم الأربعــاء مــن أدنى مســتوى لهــا 

يــكا الضغــط علــى فنزويلا،  منــذ 2021، بعدمــا صعــدت أمر

بإصدارهــا أمــرا بفــرض حصــار علــى نــاقلات النفــط الخاضعــة 

يكيــة الجنوبيــة. للعقوبــات قبالــة ســواحل الدولــة الأمر

أن  بعــد  للبرميــل،  دولارا   59 فــوق  مــا  إلى  صعــد  "برنــت" 

خــام  تــداول  وجــرى  الســابقة،  الأربــع  الجلســات  خسر 5% 

دولارا.  56 قــرب  "تكســاس" 

تصعيد ترمب ضد مادورو

قــال الرئيــس الأمــريكي دونالــد ترمــب في منشــور علــى وســائل 

التواصــل الاجتماعــي أمــس الثلاثــاء، إنــه أمــر بفــرض حصــار 

والخارجــة  فنزويلا  إلى  الداخلــة  الخــام  النفــط  نــاقلات  علــى 

منهــا.

يمثــل هــذا التحــرك تصعيــدا كــبيرا، ويــأتي بعــد مصــادرة القوات 

يكيــة ناقلــة نفــط قبالــة ســواحل فنزويلا الأســبوع الماضي.  الأمر

كمــا قــال ترمــب إنــه قــرر تصنيــف نظــام الرئيــس الفنزويلــي 

نيكــولاس مــادورو "منظمــة إرهابيــة أجنبيــة".

أدنى  بلوغــه  منــذ  ارتفــع  قــد  النفــط  مــن  فنزويلا  إنتــاج  كان 

مســتوياته في 2020، لكنــه لا يــزال بعيــدا عــن المســتويات التي 

ســجلها قبــل عقــود.

بلغــت الشــحنات المحملــة علــى النــاقلات للتصديــر 590 ألــف 

ــة باســتهلاك عالمــي يتجــاوز  ــا الشــهر الماضي، مقارن برميــل يومي

100 مليــون برميــل يوميــا، وتذهــب معظــم صــادرات الخــام 

الفنزويلــي إلى الــصين.

الأزمة تدفع الصين للبحث عن بدائل

نــاقلات عبر  المخزنــة علــى متن  نفــط فنزويلا  مــن شــأن كميــات 

آســيا أن تخفــف الأثــر الفــوري علــى المشتريــن في الــصين، غير أن 

أي اضطــراب طويــل الأمــد في الصــادرات قــد يدفــع المصــافي إلى 

البحــث عــن بدائــل أعلــى كلفــة.

الشــحنات  فــإن %30 مــن  إنرجــي"،  وفقــا لمجموعــة "رابيــدان 

العدائيــة. يــكا الأعمــال  معرضــة للخطــر في حــال صعــدت أمر

قــال رئيــس استراتيجيــة الســلع في "آي إن جــي" وارن باترســون 

"ســوق النفــط تعاملــت في الآونــة الأخيرة مــع مخاطــر الإمــدادات 

"مــع  المتوقــع حتى 2026"، مضيفــا  للمعــروض  نظــرا  بهــدوء، 

ارتفــاع الأســعار بأقــل مــن %1 حاليــا، مــن الواضــح أن الســوق 

ــثيرا". ليســت قلقــة ك

الاتجاه نحو تسجيل خسارة

لا يــزال النفــط يتجــه لتســجيل خســارة ســنوية، بعــد رفــع تحالــف 

مــن  الإنتــاج  يــادة  ز بجانــب  سريعــة،  بــوتيرة  الإنتــاج  "أوبــك+" 

يــن، مــع ضعــف الطلــب. منتــجين آخر

يقيــم المتعاملــون احتمــالات التوصــل إلى اتفــاق سلام في أوكرانيــا، 

يــق لتخفيــف القيــود المفروضــة علــى صــادرات  مــا قــد يمهــد الطر

نفــط روســيا.
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لأول مــرة.. الطاقــة الشمســية الجديــدة تتجــه 
ــاًً في 2026 للتراجــع عالمي

الشرق الأوسط

خلال  عالميــاًً  الشمســية  الطاقــة  تركيبــات  تتراجــع  أن  يُُتوقــع 

العــام المقبــل، للمــرة الأولى منــذ أن بــرز هــذا القطــاع كقــوة 

السياســات  في  تحــولات  ظــل  عقديــن، في  نحــو  قبــل  عالميــة 

ووصــول بعــض الأســواق الــكبرى إلى حالــة مــن التشــبع، مــا 

يحــد مــن وتيرة الطلــب.

مــن المرتقــب أن يضيــف العــالم 649 جيجــاواط مــن قــدرات 

مقارنــة  طفيــف  بانخفــاض   ،2026 في  الشمســية  الطاقــة 

الخلايــا  يــر "آفــاق ســوق  تقر مــا أظهــره  بعــام 2025، وفــق 

العالميــة" الصــادر عــن "بلــومبرغ إن إي إف". الكهروضوئيــة 

ويُُعــد نمــو العــام الجــاري الأضعــف خلال 7 أعــوام، في حين 

تســجله  تراجــع  أول   2026 في  المتوقــع  الانكمــاش  يمثــل 

.2000 منــذ  البيانــات 

قطاع الطاقة الشمسية يفقد الزخم

يــر إن "قطــاع الطاقــة  قالــت "بلــومبرغ إن إي إف" في التقر

الشمســية تدخــل مرحلــة نمــو منخفــض بعــد ســنوات مــن 

السريــع". التوســع 

وأضافــت أن هــذا التراجــع تقــوده مجموعــة مــن التحــولات في 

يكيــة، مــا  السياســات داخــل الــصين والولايــات المتحــدة الأمر

أدى إلى تباطــؤ نمــو الطلــب.

ورغــم أن بعــض الأســواق الأخــرى مهيــأة لتحقيــق نمــو قــوي 

تعويــض  علــى  قــادرة  تكــون  لــن  فإنهــا  المقبــل،  العــام  خلال 

كبر اقتصاديــن في العــالم. العجــز الكــبير الناتــج عــن أ

الخبر الأسوأ في الصين

الطاقــة  لمصنعــي  خــاص  بشــكل  ســيئاًً  خبرا�  ذلــك  يمثــل 

فائــض  مــن  بالفعــل  يعانــون  الذيــن  الــصين،  الشمســية في 

في الســعة الإنتاجيــة وخســائر ماليــة. أدت سياســة التســعير 

جــرى  التي  المتجــددة،  للطاقــة  الســوق  آليــات  علــى  القائمــة 

تطبيقهــا في يونيــو الماضي، إلى موجــة تركيبــات قويــة خلال النصــف 

كــبير لاحقــاًً. تباطــؤ  أعقبهــا  الجــاري،  العــام  مــن  الأول 

وخفضــت "بلــومبرغ إن إي إف" توقعاتهــا لتركيبــات الــصين في 

2025 %9 إلى 372 جيجــاواط، علــى أن يتبــع ذلــك انكمــاش 

.2026 في   14%

يــل زخمهــا،  كمــا تفقــد أســواق راســخة أخــرى مثــل إســبانيا والبراز

يــادة عمليــات  بعــد توســع سريــع في القــدرات الشمســية أدى إلى ز

تقليــص الإنتــاج، وانخفــاض أســعار الكهربــاء، وخلــق حالــة مــن 

عــدم اليــقين بــدأت تكبــح أنشــطة الاســتثمار.

ضعف طلب الطاقة الشمسية

يــر إلى أن الأســعار عبر سلســلة القيمــة ســتظل عالقــة  أشــار التقر

ظــل  عــام 2026، في  يخيــاًً حتى  تار منخفضــة  عنــد مســتويات 

ضعــف آفــاق الطلــب ووجــود "كميــة غير مســبوقة مــن الســعة 

والمخزونــات". التصنيعيــة 

يمثــل البــولي ســيليكون مثــالًاً واضحــاًً علــى هــذه التحديــات، إذ مــا 

ــزال أســعار هــذه المادة الأساســية في الــصين منخفضــة عمومــاًً،  ت

رغــم أن جهــود توحيــد القطــاع أســفرت عــن ارتفــاع بنحــو 50% 

منــذ يونيــو الماضي. غير أن تشــبع الســوق بشــكل كــبير ســيحد مــن 

فــرص حــدوث تعــاف ســعري ملمــوس مــع تراجــع الطلــب.

رغــم ذلــك، تتوقــع "بلــومبرغ إن إي إف" أن تعــود تركيبات الطاقة 

مــن 2027، مــع  اعتبــاراًً  نمــو محــدود  الشمســية إلى تســجيل 

يكيــة مــع أوضــاع جديــدة  تكيــف الــصين والولايــات المتحــدة الأمر

للعــرض والطلــب، وتوســع أســواق جديــدة.

ومــن المتوقــع أن يبلــغ إجمــالي التركيبــات في ذلــك العــام 688 

يــر. التقر بحســب  جيجــاواط، 
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1500 ميغاوات في يناير.. مصر والسعودية تبدأن 
عصر الربط الكهربائي

عكاظ

مصر  بين  كــة  الشرا عمــق  يعكــس  إستراتيجــي  إنجــاز  في 

يــر الكهربــاء والطاقــة المتجــددة المصري  والســعودية، أعلــن وز

التجــريبي  التشــغيل  بــدء  اقتراب  محمــود عصمــت  الدكتــور 

لمشروع الربــط الكهربــائي بين البلديــن، حيث سيشــهد الأســبوع 

ــار فعلــي للخــط الأول  ــر 2026 إجــراء أول اختب الأول مــن يناي

ميغــاوات.  1500 بقــدرة 

يــر محمــود  كــد الوز وخلال كلمتــه في مؤتمــر الأهــرام للطاقــة، أ

وأن  كتملــت،  ا قــد  المشروع  مــن  الأولى  المرحلــة  أن  عصمــت 

اختبــارات الخــط الثــاني )أيضــاًً 1500 ميغــاوات( ســتجرى بعــد 

نحــو أربعــة أشــهر مــن نجــاح الخــط الأول، ممــا يرفــع القــدرة 

 2026 منتصــف  بحلــول  ميغــاوات   3000 إلى  الإجماليــة 

يبــاًً. تقر

مشروع الربط الكهربائي بين السعودية ومصر

ــه عــام 2012 وتــم  ويُُعــد هــذا المشروع، الــذي انطلقــت فكرت

كتوبــر 2021، الأول مــن نوعــه في  توقيــع عقــوده التنفيذيــة في أ

 ،)HVDC( المنطقة باســتخدام تقنية التيار المســتمر عالي الجهد

يــد علــى 1.8 مليــار دولار، ويموّّلــه كل مــن  بتكلفــة إجماليــة تز

الصنــدوق الكــويتي للتنميــة الاقتصاديــة العربيــة، والصنــدوق 

العــربي للإنمــاء الاقتصــادي، والبنــك الإسلامــي للتنميــة، إلى 

جانــب المـوارد الذاتيــة للشركــة المصريــة لنقــل الكهربــاء.

تفاصيل مشروع الربط الكهربائي

وتبلــغ القــدرة الكليــة للــمشروع 3000 ميغــاوات، مقســمة 

علــى مرحلــتين متســاويتين، وتبلــغ مكونــات مشروع الربــط 

ثلاث محطــات تحويــل عاليــة الجهــد في بــدر )شرق القاهــرة( 

بــمصر، وشرق المدينــة المنــورة وتبــوك بالســعودية، مرتبطة بخطوط 

يــة طولهــا نحــو  هوائيــة طولهــا نحــو 1350 كيلــومتراًً، وكابلات بحر

ــة. ــج العقب ــومتراًً عبر خلي 22-20 كيل

ويُُنفــذ المشروع تحالــف دولي يضــم شركات مثــل هيتــاشي اليابانية 

يــة(،  البحر )للــكابلات  الإيطاليــة  وبريســميان  )للمحطــات(، 

كونستراكشــن،  أوراســكوم  مثــل  مصريــة  شركات  إلى  بالإضافــة 

كثر مــن %98-95، مــع انتهــاء مــد  فيمــا بلغــت نســبة الإنجــاز أ

الفنيــة. الاختبــارات  يــة ومعظــم  البحر الــكابلات 

فوائد الربط الكهربائي مع مصر

الــذروة )نحــو 3 -  الــزمني في أوقــات  الفــارق  ويســتغل المشروع 

6 ســاعات( بين الشــبكتين، ممــا يقلــل اســتهلاك الوقــود، يعــزز 

بنــاء محطــات  عــن  بــديلًاً اقتصاديــاًً  اســتقرار الشــبكات، ويوفــر 

توليــد جديــدة.

يقيــا  كمــا يُُشــكل نــواة لشــبكة كهربائيــة عربيــة موحــدة، تربــط أفر

لأهــداف  دعمــاًً  أوروبــا،  إلى  الكهربــاء  لتصديــر  ويمهــد  بآســيا، 

 ،2035 بحلــول  مصر  في   42%( البلديــن  في  المتجــددة  الطاقــة 

.)2030 بحلــول  الســعودية  في  و50% 
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شكرًا.
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