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الجيوسياســية  المخاطــر  بعــد  يرتفــع  النفــط 
الجمركيــة والرســوم 

الجبيل الصناعية - إبراهيم الغامدي 

ياض الر

هاجمــت  أن  بعــد  الأربعــاء،  أمــس  النفــط،  أســعار  ارتفعــت 

إسرائيــل قيــادة حمــاس في قطــر، وطلــب الرئيــس الأمــريكي 

دونالــد ترمــب مــن أوروبــا فــرض رســوم جمركيــة علــى مــشتري 

مــن  حــدّّ  الســوق،  توقعــات  أن ضعــف  إلا  الــروسي،  النفــط 

برنــت بمقــدار 61  العقــود الآجلــة لخــام  ارتفعــت  المكاســب. 

سنتًًا، أو 0.92 %، لتصل إلى 67 دولارًًا للبرميل، كما ارتفعت 

العقــود الآجلــة لخــام غرب تكســاس الوســيط الأمــريكي بمقدار 

61 ســنتًًا، أو 0.97 %، لتصــل إلى 63.24 دولارًًا للبرميــل.

وقــال كيلفــن وونــغ، كــبير محللــي الســوق في وســاطة تــداولات 

النفــط عبر الانترنــت، أوانــدا: "يُُعــزى الارتفــاع الحــالي في أســعار 

يــادة علاوات المخاطر الجيوسياســية  النفــط بشــكل رئــيسي إلى ز

بعــد الهجــوم الإسرائيلــي غير المســبوق في الدوحــة". وأضــاف: 

يــد مــن المخــاوف مــن حــدوث أزمــة إمــدادات قــصيرة  "هــذا يز

النفــط  إنتــاج  لمنشــآت  إسرائيــل  اســتهداف  حــال  في  الأجــل 

التابعــة لأعضــاء أوبــك+".

كان رد فعل أســعار النفط ضعيفًًا نســبيًًا نظرًًا لضعف الســوق 

بشــكل عــام. وارتفــع كلا الخــامين القياســيين بنحــو %2 بعــد 

كــدت الولايــات  الهجــوم بوقــت قــصير، لكنهمــا تراجعــا بعــد أن أ

علــى  يتكــرر  لــن  الحــادث  هــذا  مثــل  أن  للدوحــة  المتحــدة 

أراضيهــا، ولأنــه لم يكــن لــه تــأثير فــوري علــى الإمــدادات.

وصرح تــوني ســيكامور، محلــل الســوق في آي جــي، في مذكــرة: 

"إن رد الفعــل المتواضــع في أســعار النفــط الخــام علــى هــذا 

الأمــريكي  الرئيــس  مزاعــم  بشــأن  الشــكوك  جانــب  إلى  الــخبر، 

ترمــب بشــأن احتمــال تشــديد العقوبــات علــى النفــط الــروسي، 

يجعــل النفــط الخــام عرضــة لانخفــاض الأســعار". ووفقًًــا لمصــادر، 

حــث ترمــب الاتحــاد الأوروبي علــى فــرض رســوم جمركيــة بنســبة 

100 % علــى الــصين والهنــد كاستراتيجيــة للضغــط علــى الرئيــس 

الــروسي فلاديــمير بــوتين. وتُُعــدّّ الــصين والهنــد مــن أبــرز مــشتري 

منــذ  روســيا  خزائــن  دعــم  في  ســاهم  الــذي  الــروسي،  النفــط 

غزوهــا لأوكرانيــا عــام 2022، علــى الرغــم مــن ضغــوط العقوبــات 

الشــديدة مــن الولايــات المتحــدة.

يفــات  التعر توســيع  يُُــؤدي  "قــد  لنــدن:  بورصــة  محللــو  وكتــب 

مثــل  يــن،  آخر رئيســيين  مشتريــن  لتشــمل  الثانويــة  الجمركيــة 

الــصين، إلى تعطيــل صــادرات النفــط الخــام الــروسي وتقليــص 

النفــط". إيجابيــة لأســعار  إشــارة  العالمــي، وهــي  المعــروض 

وتابعــوا: "مــع ذلــك، لا يــزال هنــاك غمــوض بشــأن المــدى الــذي 

ســتذهب إليــه الإدارة، إذ قــد يتعــارض الإجــراء الصــارم مــع جهــود 

إدارة التضخــم، ويؤثــر علــى الاحتياطــي الفيــدرالي لخفــض أســعار 

الفائــدة". ويتوقــع المتداولــون أن يخفــض الاحتياطــي الفيــدرالي 

أســعار الفائــدة في اجتماعــه الأســبوع المقبــل، ممــا ســيعزز النشــاط 

الاقتصــادي والطلــب علــى النفــط. لكــن توقعــات العــرض لا تــزال 

يكيــة مــن أن  ســلبية. وقــد حــذرت إدارة معلومــات الطاقــة الأمر

أســعار النفــط الخــام العالميــة ســتتعرض لضغــوط كــبيرة في الأشــهر 

يــادة إنتــاج أوبــك+. المقبلــة بســبب ارتفــاع المخزونــات مــع ز
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يــوم  الآســيوية  التعــاملات  في  النفــط  أســعار  ارتفــاع  جــاء 

الأربعــاء، بعــد ان أثــار الهجــوم الإسرائيلــي علــى أهــداف تابعــة 

التوتــرات  تصاعــد  بشــأن  المخــاوف  قطــر  في  حمــاس  لحركــة 

الجيوسياســية في الشرق الأوســط، ممــا قــد يعطــل الإمــدادات.

يكيــة علــى  يــد مــن القيــود الأمر كمــا عــززت احتمــالات فــرض المز

يــر يفيــد بــأن الرئيــس دونالــد ترمــب  النفــط الــروسي، عقــب تقر

النفــط  مــشتري  علــى  العقوبــات  مــن  يــد  المز فــرض  إلى  دعــا 

ــروسي، الأســعار. ال

للجلســة  مكاســب  تحقيــق  نحــو  العقديــن  كلا  يتجــه  لكــن 

يــادة إنتــاج أقــل مــن المتوقــع  الرابعــة علــى التــوالي، خاصــة بعــد ز

مــن قبــل منظمــة الــدول المصــدرة للنفــط )أوبــك( وحلفائهــا 

خلال عطلــة نهايــة الأســبوع.

الثلاثــاء  يــوم  إلى 2 %  تصــل  بنســبة  ارتفــع  قــد  النفــط  كان 

كــد مســؤولون  عقــب الهجــوم، لكنــه قلــص مكاســبه بعــد أن أ

ترمــب  يتكــرر. وصرح  لــن  الهجــوم  هــذا  مثــل  أن  يكيــون  أمر

للصحفــيين بأنــه "مســتاء للغايــة" بشــأن الهجــوم، وقــال إنــه 

ســيصدر بيانًًــا كاملًاً يــوم الأربعــاء.

وتســتضيف  المتحــدة،  للولايــات  أمني  شريــك  قطــر  وتعــتبر 

في  يكيــة  أمر ية  عســكر منشــأة  كبر  أ الجويــة،  العديــد  قاعــدة 

دور  مصر،  جانــب  إلى  قطــر،  لعبــت  وقــد  الأوســط.  الشرق 

الوســيط في المحادثات بين إسرائيل وحماس. وأعلنت حماس 

يقهــا التفــاوضي.  أن إسرائيــل فشــلت في محاولتهــا اغتيــال فر

لكــن الحركــة أفــادت بســقوط خمســة ضحايــا جــراء الهجــوم.

يــد مــن  ارتفعــت أســعار النفــط أيضًًــا بفضــل احتمــال فــرض المز

يــر أن  يكيــة علــى روســيا، بعــد أن أفــادت تقار العقوبــات الأمر

ترمــب دعــا الاتحــاد الأوروبي إلى فــرض رســوم جمركيــة باهظــة 

أيضًًــا علــى الهنــد والــصين بســبب شرائهمــا للطاقــة الروســية.

فــرض ترمــب بالفعــل رســومًًا جمركيــة بنســبة 50 % علــى الهنــد، 

 100 بنســبة  جمركيــة  رســوم  فــرض  إلى  يدعــو  وهــو  وشــوهد 

% علــى نيودلهــي وبــكين. قــد تــؤدي هــذه الخطــوة إلى قطــع 

بعــض مصــادر الدخــل عــن روســيا، والضغــط عليهــا لإنهــاء حربهــا 

الطويلــة مــع أوكرانيــا.

ــزت أســواق النفــط أيضًًــا  وإلى جانــب العوامــل الجيوسياســية، ركّّ

يكيــة. فقــد أظهــرت بيانــات معهــد  علــى بيانــات المخزونــات الأمر

يكيــة بمقــدار 1.25 مليــون  الــبترول الأمــريكي نمــو المخزونــات الأمر

أســواق  تطــورات  المنتهــي في 5 ســبتمبر. في  الأســبوع  برميــل في 

يكيــة في توقعاتهــا  الطاقــة، أعلنــت إدارة معلومــات الطاقــة الأمر

في  الطاقــة  اســتهلاك  أن  الثلاثــاء  يــوم  للطاقــة  الأجــل  قــصيرة 

الولايات المتحدة ســيصل إلى مســتويات قياســية في عامي 2025 

و2026.

وتوقعــت الإدارة أن يرتفــع الطلــب علــى الطاقــة إلى 4,187 مليــار 

كيلوواط/ســاعة في عــام 2025، و4,305 مليــار كيلوواط/ســاعة 

في عــام 2026، ارتفاعًًــا مــن الرقــم القيــاسي البالــغ 4,097 مليــار 

كيلوواط/ســاعة في عــام 2024.

البيانــات  كــز  مرا مــن  جزئيًًــا  الطلــب  في  يــادات  الز هــذه  وتــأتي 

المخصصــة للــذكاء الاصطناعــي والعــملات المشــفرة، بالإضافــة إلى 

ــاء واســتهلاك أقــل  ــد مــن الكهرب ي ــازل والشركات لمز اســتخدام المن

للوقــود الأحفــوري للتدفئــة والنقــل. وتوقعــت الإدارة أن ترتفــع 

كيلــوواط/ مليــار   1,508 إلى   2025 عــام  في  الطاقــة  مبيعــات 

كيلــوواط/ مليــار  و1,482  الســكنيين،  للمســتهلكين  ســاعة 

كيلــوواط/ مليــار  و1,055  التجــاريين،  للمســتهلكين  ســاعة 

ســاعة للمســتهلكين الصناعــيين. تُُقــارن هــذه التوقعــات بأعلــى 

ــار كيلــوواط/ مســتوياتها علــى الإطلاق، والتي بلغــت 1,509 ملي

ســاعة للمســتهلكين الســكنيين في عــام 2022، و1,434 مليــار 

و1,064  التجــاريين،  للعــملاء   2024 عــام  في  كيلوواط/ســاعة 

عــام 2000. الصناعــيين في  للعــملاء  كيلوواط/ســاعة  مليــار 
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حصــة  أن  إلى  يكيــة  الأمر الطاقــة  معلومــات  إدارة  وأشــارت 

توليــد الطاقــة بالغــاز الطبيعــي ســتنخفض مــن 42 % في عــام 

2024 إلى 40 % في عامــي 2025 و2026. وسترتفــع حصــة 

الفحــم مــن %16 في عــام 2024 إلى 17 % في عــام 2025 

قبــل أن تتراجــع إلى 16 % في عــام 2026 مــع ارتفــاع إنتــاج 

الطاقــة المتجــددة.

سترتفــع نســبة توليــد الطاقــة المتجــددة مــن 23 % في عــام 

2024 إلى 25 % في عــام 2025 و26 % في عــام 2026، 

بينمــا ســتنخفض حصــة الطاقــة النوويــة مــن 19 % في عــام 

2024 إلى 18 % في عامــي 2025 و2026، وفقًًــا للتوقعــات.

يكيــة أن ترتفــع مبيعات  وتوقعــت إدارة معلومــات الطاقــة الأمر

يوميًًــا  مكعــب  قــدم  مليــار   13.1 إلى   2025 عــام  في  الغــاز 

يوميًًــا  مكعــب  قــدم  مليــار  و9.8  الســكنيين،  للمســتهلكين 

ًـا للعــملاء  للعــملاء التجــاريين، و23.5 مليــار قــدم مكعــب يومي�

الصناعــيين، لكنهــا ســتنخفض إلى 35.8 مليــار قــدم مكعــب 

يوميًًــا لتوليــد الطاقــة. ويقــارن ذلــك بأعلــى مســتوياته علــى 

ــا في عــام 1996  الإطلاق عنــد 14.3 مليــار قــدم مكعــب يوميًً

للمســتهلكين الســكنيين، و9.6 مليــار قــدم مكعــب يوميًًــا في 

عــام 2019 للعــملاء التجــاريين، و23.8 مليــار قــدم مكعــب 

ًـا في عــام 1973 للعــملاء الصناعــيين، و36.9 مليــار قــدم  يومي�

مكعــب يوميًًــا في عــام 2024 لتوليــد الطاقــة.

السياســات  اســتقرار  وعــدم  الفحــم  دعــم  يهــدد  وقــت،  في 

في  تنفيذيــون  مســؤولون  وقــال  آســيا،  في  الطاقــة  تحــوّّل 

قطــاع الطاقــة يــوم الأربعــاء إن جهــود آســيا في مجــال الطاقــة 

الوقــود  دعــم  الحكومــات  تُُخفّّــض  لم  مــا  ســتتعثر  النظيفــة 

الأحفــوري، وتُُقــدّّم توجيهــات سياســية مســتقرة، وتســتثمر في 

الكهربــاء. شــبكات  تطويــر 

الطاقــة  مــزادات  إلغــاء  إلى  التنفيذيــون  المســؤولون  وأشــار 

كبر  المتجــددة والدعــم المالي لقطــاع الوقــود الأحفــوري باعتبارهمــا أ

كــز  معوقــات نمــو الاســتثمارات الــخضراء، في وقــتٍٍ تُُســهم فيــه مرا

ــات في نمــو الطلــب علــى الطاقــة. البيان

دي  أي  شركــة  في  آســيا  لمنطقــة  المالي  المديــر  وو،  لورانــس  وقــال 

ســنغافورة:  مؤتمــر في  البرتغاليــة خلال  المتجــددة،  للطاقــات  بي 

الكهربــاء  وتُُســتخدم  بدعــم حكومــي،  الفحــم يحظــى  يــزال  "لا 

والطاقــة عمومًًــا كأداة سياســية لكســب الأصــوات. وأعتقــد أن 

هــذا هــو العائــق الأكبر".

المملوكــة  فينــا،  التنفيــذي لمجموعــة  الرئيــس  أبتي،  نيــتين  وقــال 

إن  ســنغافورة،  ومقرهــا  بــارتنرز  إنفراستركــتشر  جنرال  لشركــة 

يع الطاقــة المتجــددة في آســيا أربــع  الشركــة تُُضاعــف بنــاء مشــار

السياســة،  أن  أضــاف  لكنــه  المتزايــدة،  الأحمــال  لتلبيــة  مــرات 

الرئــيسي. العائــق  هــي  التكنولوجيــا،  وليــس 

وقــال أبتي: "إذا علمنــا أن الحصــول علــى تصريــح يســتغرق أربــع 

ســنوات وكانــت الخطــوات واضحــة، يُُمكننــا تقييــم هــذه المخاطــر. 

تصبــح  عندمــا  أو  إلغائــه  ثــم  مــزاد  إجــراء  عنــد  المخــاوف  تنشــأ 

اتفاقيــة شراء الطاقــة غير قابلــة للتمويــل".

بعــد  يــة  البحر يــاح  الر طاقــة  لتوليــد  ترخيــصين  تايــوان  ألغــت 

مراجعــة هــذا العــام، بينمــا ألغــت الهنــد 11.4 جيجــاواط مــن 

مناقصــات الطاقــة المتجــددة في العــامين الماضــيين لأســباب منهــا 

الجمركيــة. يفــات  التعر ارتفــاع 

علــى  الطلــب  يــادة  ز في  تســببت  البيانــات  كــز  مرا أن  وأضــاف 

الطاقــة في جميــع أنحــاء المنطقــة، وليــس بــالضرورة علــى الطاقــة 

كــز البيانــات( يهتمــون  المتجــددة. وقــال أبتي: "لا أعتقــد أنهــم )مرا

يــدون الطاقــة فقــط". حقًًــا بكثافــة الكربــون لديهــم. إنهــم ير
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أســعار النفط تتراجع وســط مخاوف من ضعف 
الطلب الأميركي

الشرق الأوسط

تراجعــت أســعار النفــط قلــيلًاً، يــوم الخميــس، مــع اســتمرار 

المخــاوف بشــأن ضعــف الطلــب في الولايــات المتحــدة وتخمــة 

المعــروض العالميــة، وهــو مــا طغــى علــى التوتــرات في الشرق 

الأوســط والحــرب في أوكرانيــا.

الأسواق تتفاعل مع بيانات الطلب

انخفضــت العقــود الآجلــة لخــام برنــت 14 ســنتاًً، أو 0.21 

ــة، إلى 67.35 دولار للبرميــل، بحلــول الســاعة 04:33  في المائ

ينتــش. كمــا تراجعــت العقــود الآجلــة لخــام غــرب  بتوقيــت غر

تكســاس الوســيط الأميركي 15 ســنتاًً، أو 0.24 في المائة، لتصل 

إلى 63.53 دولار للبرميــل.

كثر مــن دولار واحــد في الجلســة  كانــت الأســعار قــد ارتفعــت بــأ

حركــة  قيــادة  علــى  الإسرائيلــي  الهجــوم  عقــب  الســابقة 

»حمــاس« في قطــر، وكذلــك بعدمــا اعترضــت بولنــدا طائــرات 

خلال  الجــوي  مجالهــا  دخلــت  أنهــا  يُُعتقــد  روســية  مــسيرة 

هجــوم علــى غــرب أوكرانيــا.

يــاًً  وعلــى الرغــم مــن هــذه الأحــداث، فإنهــا لم تشــكل خطــراًً فور

يــن  علــى إمــدادات النفــط، ممــا أعــاد تــركيز الأســواق علــى مواز

الأخيرة  الاقتصاديــة  البيانــات  وتُُــشير  والطلــب.  العــرض 

النفــط  ارتفــاع مخزونــات  مــع  الأميركي،  الاقتصــاد  تباطــؤ  إلى 

وانخفــاض أســعار المنتــجين.

أن  الأميركيــة  الطاقــة  معلومــات  إدارة  بيانــات  وأظهــرت 

مخزونــات النفــط الخــام في الولايــات المتحــدة ارتفعــت بمقــدار 

3.9 مليــون برميــل خلال الأســبوع المنتهــي في 5 ســبتمبر )أيلــول(، 

وهــو مــا يتعــارض مــع التوقعــات التي كانــت تــشير إلى انخفــاض 

بـــ1.5  البنزيــن  ارتفعــت مخزونــات  برميــل. كمــا  بمقــدار مليــون 

مليــون برميــل.

تخفيضات مرتقبة لأسعار الفائدة

الأميركي  الفيــدرالي  الاحتياطــي  مجلــس  يقــرر  أن  المتوقــع  مــن 

خفــض أســعار الفائــدة الأســبوع المقبــل، بهــدف دعــم الاقتصــاد. 

وفي الوقــت نفســه، مــن المتوقــع أن يُُبقــي البنــك المركــزي الأوروبي 

علــى أســعار الفائــدة دون تغــيير في اجتماعــه يــوم الخميــس.

للنفــط  المصــدرة  البلــدان  قــررت منظمــة  العــرض،  علــى جانــب 

يــادة الإنتــاج بــدءاًً  وحلفاؤهــا، المعروفــة باســم »أوبــك بلــس«، ز

يــادات  كتوبــر )تشريــن الأول(. وعلــى الرغــم مــن أن هــذه الز مــن أ

علــى  الضغــط  تُُســهم في  فإنهــا  الســابقة،  التوقعــات  مــن  أقــل 

الأســعار.

وحــذرت إدارة معلومــات الطاقــة الأميركيــة هــذا الأســبوع مــن أن 

الأســعار ســتنخفض بشــكل كــبير في الأشــهر المقبلــة؛ حيــث ســتؤدي 

كــم كــبير في مخزونــات النفــط. يــادة الإنتــاج إلى ترا ز
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بهــدف  مرنــة  لعقــود  تســعى  غــاز«  »طوكيــو 
العالميــة الســوق  تقلبــات  مواجهــة 

الشرق الأوسط

كبر مــزود للغاز في المـدن اليابانية،  كــدت شركــة »طوكيــو غــاز«، أ أ

أنهــا تعمــل علــى بنــاء محفظــة متنوعــة جغرافيــاًً وتعاقديــاًً مــن 

يــز قدرتهــا علــى مواجهــة  الغــاز الطبيعــي المســال، بهــدف تعز

تقلبــات الســوق، في ظــل الطلــب المتزايــد علــى العقــود المرنــة 

مــن قبــل المشتريــن والبائــعين علــى حــد ســواء. وقالــت المديــرة 

يوميكــو  الشركــة،  في  المســال  الطبيعــي  الغــاز  لقســم  العامــة 

يــاو، خلال مشــاركتها في مؤتمــر »غاســتك« بمدينــة ميلانــو 

في  اللاعــبين  يشــبهون  أصبحــوا  »البائــعين  إن  الإيطاليــة، 

يــع إمداداتهــم،  ية، يســعون إلى تحــسين توز المحافــظ الاســتثمار

ونحــن كمشتريــن نرغــب في تحــسين أصولنــا. الجميــع بــات 

يقــة نفســها«. يفكــر بالطر

يــأتي هــذا التوجــه في وقــت تشــهد فيــه ســوق الغــاز العالميــة 

القــوى  بين  السياســية  التوتــرات  نتيجــة  حــادة،  اضطرابــات 

عــدم  مــن حالــة  يــد  الأســعار ويز ينعكــس علــى  مــا  الــكبرى، 

اليــقين.

كبر مســتورد للغــاز الطبيعــي المســال في العالم،  وفي اليابــان، ثــاني أ

يُُتوقــع أن يرتفــع الطلــب نتيجــة النمــو المتســارع في اســتهلاك 

يــزال  البيانــات، إلا أن الغمــوض لا  كــز  الطاقــة مــن قبــل مرا

يحيــط بقــدرة الــبلاد علــى تحقيــق أهــداف الحيــاد الكربــوني، 

إلى جانــب وتيرة إعــادة تشــغيل محطــات الطاقــة النوويــة، مــا 

يجعــل التوقعــات المســتقبلية غير واضحــة.

ومــؤشرات  الإمــداد  مصــادر  في  التنويــع  أن  يــاو  وأوضحــت 

التســعير يمــثلان أولويــة، مــشيرة إلى أن »طوكيــو غــاز« تســعى 

للحصــول علــى شــحنات خاليــة مــن قيــود الوجهــة، أو علــى 

وأضافــت:  المتســلمة.  الكميــات  علــى  الســيطرة  بعــض  الأقــل 

وبعــض  يع،  المشــار أصحــاب  مــن  عــدد  مــع  حاليــاًً  »نتواصــل 

أســماء  ذكــر  عــن  امتنعــت  لكنهــا  تقدمــاًً«،  تشــهد  المناقشــات 

المحادثــات. لسريّـّـة  نظــراًً  الشركات 

ــو غــاز«  ــأن »طوكي وكانــت »رويترز« قــد أفــادت، الشــهر الماضي، ب

مليــون  لشراء  غلوبــال«  »فينــتشر  مــع شركــة  محادثــات  تجــري 

طــن ســنوياًً مــن الغــاز الطبيعــي المســال مــن منشــأة »سي بي 2« 

يــر ســابقة أن الشركــة  الأميركيــة لمــدة 20 عامــاًً. كمــا ذكــرت تقار

اليابانيــة، إلى جانــب »جيرا« و»ميــد أوشــن إنرجــي« المدعومــة مــن 

»أرامكــو الســعودية«، أجــرت محادثــات مــع شركــة »وودســايد 

إنرجــي« الأستراليــة بشــأن حصــص في مشروعهــا للغــاز في ولايــة 

كــدت يــاو أن تــركيز »طوكيــو غــاز« ينصــب  يانــا الأميركيــة. وأ لويز

لا  لكنهــا  الأجــل،  طويلــة  شراء  اتفاقيــات  تــأمين  علــى  حاليــاًً 

ية إذا كانــت تتمــاشى مــع  تســتبعد الدخــول في شراكات اســتثمار

تــأمين الإمــدادات. استراتيجيتهــا في 

السياســية  المخاطــر  أن  إلى  أشــارت  بالتحديــات،  يتعلــق  وفيمــا 

والأنمــاط المناخيــة تبقــى مــن أبــرز العوامــل المؤثــرة في ســوق الغــاز، 

مضيفــة أن الشركــة ســتضطر إلى التشــاور مــع الحكومــة اليابانيــة 

في حــال رغبتهــا بــإدراج الغــاز الــروسي ضمــن محفظتهــا، في حــال 

انتهــاء الحــرب في أوكرانيــا.

ــدرس الأمــر، ونتشــاور مــع الحكومــة أيضــاًً،  ــا أن ن وقالــت: »علين

بــعين الاعتبــار  نأخــذ  للغايــة. يجــب أن  لأنــه موضــوع حســاس 

الظــروف العالميــة والمخاطــر الجيوسياســية، ونناقشــها مــع الجهات 

الرســمية«.
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8أنــقــر هــنـــا للرجـــوع للأعــلى

هــل ينجــح ترمــب في إجبــار الهنــد علــى وقــف 
الــروسي؟ النفــط  شراء 

الشرق الأوسط

بين  السياســة  في  المتزايــد  الانقســام  يــؤدي  أن  المرجــح  مــن 

الولايــات المتحــدة والاتحــاد الأوروبي، بشــأن صــادرات النفــط 

الــروسي إلى الهنــد، إلى انخفــاض طفيــف في تدفقــات النفــط 

ومصــادر  لمحلــلين  وفقــاًً  الأول(،  )تشريــن  كتوبــر  أ في  الخــام 

لـــ»رويترز«. الشــحن  علــى خطــط  يــة مطلعــة  تجار

سياسة ترمب تعارض نهج الحلفاء

المتحــدة  الولايــات  فرضــت  لأوكرانيــا،  موســكو  غــزو  بعــد 

علــى  الســبع عقوبــات  الأوروبي وحلفــاء مجموعــة  والاتحــاد 

واردات النفــط الــروسي، ومنعــت شركات التــأمين ومقدمــي 

ــة مــن تســهيل الصــادرات إلى دول ثالثــة إلا  ي الخدمــات البحر

إذا كانــت الأســعار أقــل مــن ســقف محــدد. وكان الهــدف مــن 

هــذه السياســة هــو تقييــد الإيــرادات الروســية مــع الحفــاظ 

علــى تدفــق الإمــدادات، ممــا شــجََّع الهنــد والــصين علــى شراء 

النفــط بأســعار مخفََّضــة.

سياســته،  ترمــب  دونالــد  الأميركي  الرئيــس  غريَّر  ذلــك،  ومــع 

مطالبــاًً الهنــد بوقــف شراء النفــط الــروسي تمامــاًً، ثــم ضاعــف 

الولايــات  إلى  الهنديــة  الصــادرات  علــى  الجمركيــة  الرســوم 

المتحــدة لتصــل إلى 50 في المائــة بعــد رفض نيودلهي. وتتعارض 

مطالــب ترمــب مــع خطــة ســقف الأســعار التي تهــدف إلى إبقــاء 

يــن  النفــط الــروسي يتدفــق إلى الهنــد والــصين والمشتريــن الآخر

مثــل تركيــا.

يتشــارد برونــز، رئيــس قســم الجغرافيــا  في هــذا الصــدد، قــال ر

ية: »يبــدو  السياســية في شركــة »إنرجــي آســبكتس« الاستشــار

المتحــدة ودول  الولايــات  العقوبــات بين  التنســيق بشــأن  أن 

مجموعــة الســبع الأخــرى قــد انهــار إلى حــد كــبير في ظــل إدارة 

ترمــب«.

ضغوط على الهند... وتوجه نحو الصين

يســعى  المتضاربــة،  السياســات  مــع  للتكيُُّــف  محاولــة  في 

كبر مــن البائــعين  المســتوردون الهنــود للحصــول علــى خصومــات أ

الــروس. وأفــاد تجــار بــأن المشتريــن الهنــود يطالبــون بخصومــات 

تصــل إلى 10 دولارات للبرميــل مقارنــة بســعر خــام برنــت، وهــو مــا 

يــد بشــكل كــبير علــى الخصومــات التي كانــت تتراوح بين 2 و3  يز

دولارات للبرميــل في ســبتمبر )أيلــول(.

وقــد اســتجاب بعــض البائــعين الــروس لهــذه المطالــب برفضهــا، 

كتوبــر إلى  وصرَّحَــوا بأنهــم ســيقومون بإرســال بعــض شــحنات أ

الــصين بــدلًاً مــن الهنــد، ممــا ســيؤدي إلى انخفــاض طفيــف في 

حجــم الصــادرات إلى الهنــد.

انخفاض متوقع في الإمدادات

وفقــاًً لمصــدر مطلــع علــى خطــط الشــحن، ســيبلغ متوســط كميــة 

كتوبــر نحــو 1.4  النفــط الخــام الــروسي التي ســتصل إلى الهنــد في أ

ــاًً، وهــو مــا يمثــل انخفاضــاًً عــن 1.5 مليــون  مليــون برميــل يومي

برميــل يوميــاًً في أغســطس )آب( و1.6 مليــون برميــل يوميــاًً في 

كتمــال  ســبتمبر. ومــن المتوقــع أن تتضــح الأرقــام النهائيــة بعــد ا

المحادثــات بين المشتريــن والبائــعين خلال الأســبوعين المقبــلين.
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9أنــقــر هــنـــا للرجـــوع للأعــلى

يــزم  »بر شركــة  في  الشريــك  غودويــن،  بنجــامين  وقــال 

إنترناشــونال« للاستشــارات الأمنيــة، إن فــرض ســقف للأســعار 

ســيبقى عقبــةًً أمــام تجــار النفــط الــروس، لكنــه لــن يُُشــكِِّل 

تهديــداًً كــبيراًً. وأضــاف: »يمكــن للولايــات المتحــدة والاتحــاد 

الأوروبي اتخــاذ إجــراءات صارمــة لعرقلــة قطــاع النفــط والغــاز 

الــروسي، لكــن ذلــك ســيؤثر ســلباًً علــى النشــاط الاقتصــادي 

العالمــي«.

Thursday, 11 September, 2025 النـشـــــــرة اليـومـيــــة
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صكوكهــا  علــى  قويــاًً  طلبــاًً  تجــذب  »أرامكــو« 
الإقليميــة التوتــرات  وتتحــدى 

الشرق الأوسط

لقــي طرح شركــة »أرامكــو الســعودية« طرح صكــوك إسلاميــة 

دوليــة، إقبــالًاً كــبيراًً مــن المســتثمرين، الذيــن بــدا أنهــم لم يتأثــروا 

بالهجــوم الإسرائيلــي علــى قطــر الــذي وقــع قبــل 24 ســاعة 

فقــط مــن الإعلان، وفــق مــا ذكــرت »رويترز«.

المتخصصــة  آر«  إف  »آي  مجلــة  عــن  صــادر  يــر  لتقر ووفقــاًً 

علــى  الاكتتــاب  تجــاوزت طلبــات  الثابــت،  الدخــل  أدوات  في 

الشريحــتين )5 و10 ســنوات( مــن الصكــوك الإسلاميــة 16.5 

ينتــش. بتوقيــت غر الســاعة 12:15  بحلــول  مليــار دولار 

وكانــت المــؤشرات الأوليــة قــد حــددت عائــداًً مســتهدفاًً عنــد 

105 نقــاط أســاس فــوق ســندات الخزانــة الأميركيــة لشريحــة 

الــعشر  لشريحــة  أســاس  نقطــة  و115  ســنوات،  الخمــس 

عنــد  لاحقــاًً  تحديــده  تــم  النهــائي  التســعير  أن  غير  ســنوات. 

70 نقطــة أســاس فــوق ســندات الخزانــة الأميركيــة لشريحــة 

الخمس ســنوات، و80 نقطة أســاس لشريحة العشر ســنوات، 

ممــا يعكــس الطلــب القــوي للمســتثمرين ورغبــة الشركــة في 

الحصــول علــى تمويــل بشروط أفضــل، وفــق »رويترز«

يــادة  يــأتي طرح الصكــوك في وقــت تشــهد منطقــة الخليــج ز

ذلــك  في  بمــا  الشــهر،  هــذا  الســندات  إصــدارات  في  كــبيرة 

إصــدار الســعودية لصكــوك بقيمــة 5.5 مليــار دولار، مدفوعــاًً 

ــق  ــة إلى صنادي بطلــب قــوي مــن المســتثمرين وتدفقــات هائل

الســندات.

اختبار لشهية المستثمرين في المنطقة

ويمثــل إصــدار »أرامكــو« اختبــاراًً حقيقيــاًً لشــهية المســتثمرين 

تجــاه الصفقــات الإقليميــة، خاصــةًً بعــد يــوم واحــد مــن محاولــة 

إسرائيــل اغتيــال قــادة مــن حركــة »حمــاس« بضربــات جويــة في 

قطــر، ممــا أدى إلى تصعيــد عملهــا العســكري في الشرق الأوســط.

عــدم  طلــب  ســعودي،  اســتثمار  مصرفي  قــال  لــه،  تعليــق  وفي 

الكشــف عــن هويتــه، لـــ»رويترز« إنــه »لا يــرى رد فعــل كــبيراًً )علــى 

الهجــوم علــى قطــر(«. وأضــاف أن تســعير صكــوك أرامكــو مــن 

المتوقــع أن يضيــق قبــل الإطلاق النهــائي بفضــل حجــم الطلبــات 

الكــبير.

تحالف مصرفي لإدارة الإصدار

يُُشــار إلى أن »أرامكــو« تخطــط لجمــع مــا بين 3 إلى 4 مليــارات 

دولار مــن هــذا الإصــدار. ويتــولى إدارة هــذه الصفقــة تحالــف مــن 

البنــوك العالميــة والإقليميــة الــكبرى، يضــم كلًاً مــن: »الراجحــي 

الماليــة«، و»ســيتي«، و»دبي الإسلامــي«، و»بنــك أبــوظبي الأول«، 

بي  و»جيــه  سي«،  بي  إس  و»إتــش  ســاكس«،  و»غولدمــان 

مورغــان«، و»كي إف إتــش كابيتــال«، و»ســتاندرد تشــارترد بنــك«.
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https://aawsat.com/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF/5184846-%D8%A3%D8%B1%D8%A7%D9%85%D9%83%D9%88-%D8%AA%D8%AC%D8%B0%D8%A8-%D8%B7%D9%84%D8%A8%D8%A7%D9%8B-%D9%82%D9%88%D9%8A%D8%A7%D9%8B-%D8%B9%D9%84%D9%89-%D8%B5%D9%83%D9%88%D9%83%D9%87%D8%A7-%D9%88%D8%AA%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D9%89-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%AA%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%82%D9%84%D9%8A%D9%85%D9%8A%D8%A9


11أنــقــر هــنـــا للرجـــوع للأعــلى

ملايين   4 ترتفــع  الأميركيــة  النفــط  مخزونــات 
التوقعــات عكــس  علــى  برميــل 

الشرق الأوسط

ارتفــاع  الأربعــاء،  الأميركيــة،  الطاقــة  إدارة معلومــات  أعلنــت 

مخزونــات الخــام والبنزيــن والمقطــرات في الولايــات المتحــدة، 

الماضي. الأســبوع 

وأضافــت الإدارة في بيانهــا الأســبوعي الــذي يحظــى بمتابعــة 

مليــون   3.9 بمقــدار  ارتفعــت  الخــام  مخزونــات  أن  واســعة 

برميــل لتصــل إلى 424.6 مليــون برميــل في الأســبوع المنتهــي 

في 5 ســبتمبر )أيلــول(، مقارنــةًً بتوقعــات المحلــلين في اســتطلاع 

أجرتــه »رويترز« بانخفــاض قــدره مليــون برميــل.

التســليم في  الخــام في مركــز  وأضافــت الإدارة أن مخزونــات 

ألــف   365 بمقــدار  انخفضــت  أوكلاهومــا  بولايــة  كوشــينغ 

الأســبوع. خلال  برميــل 

وأفــادت الإدارة بــأن معــدلات اســتهلاك المصــافي مــن الخــام 

ارتفعــت  بينمــا  يوميــاًً،  برميــل  ألــف   51 بمقــدار  انخفضــت 

معــدلات التشــغيل بمقــدار 0.6 نقطــة مئويــة لتصــل إلى 94.9 

في المائــة.

بمقــدار 1.5 مليــون  البنزيــن الأميركيــة  وارتفعــت مخزونــات 

برميــل خلال الأســبوع الماضي، لتصــل إلى 220 مليــون برميــل، 

وفقــاًً لبيانــات الإدارة، مقارنــةًً بتوقعــات المحلــلين في اســتطلاع 

أجرتــه »رويترز« بانخفــاض قــدره 0.2 مليــون برميــل.

كمــا أظهــرت البيانــات ارتفــاع مخزونــات نواتــج التقــطير، التي 

تشــمل الديــزل ووقــود التدفئــة، بمقــدار 4.7 مليــون برميــل 

مقارنــةًً  برميــل،  مليــون   120.6 إلى  لتصــل  الأســبوع  خلال 

بتوقعــات بارتفــاع قــدره 35 ألــف برميــل.

ــات المتحــدة مــن النفــط  وأضافــت الإدارة أن صــافي واردات الولاي

الخــام ارتفــع الأســبوع الماضي بمقــدار 668 ألــف برميــل يوميــاًً.
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وســط  مكاســبها  علــى  تســتقر  النفــط  أســعار 
يــكا أمر اقتصــاد  وتباطــؤ  الطلــب  ضعــف 

الاقتصادية

ضعــف  ظــل  في  الخميــس  اليــوم  النفــط  أســعار  اســتقرت 

يــادة الإمــدادات علــى نطــاق  يــكا واحتمــالات ز الطلــب في أمر

واســع، وذلــك رغــم تصاعــد التوتــر في الشرق الأوســط وحــرب 

وأوكرانيــا. روســيا 

العقــود الآجلــة لخــام برنــت ارتفعــت %0.01 إلى 67.50 دولار 

للبرميــل بحلــول الســاعة 06:00 بتوقيــت الســعودية، وزادت 

عقــود خــام تكســاس %0.03 إلى 63.69 دولار.

يــادة إنتــاج النفــط 137  8 أعضــاء في "أوبــك+" يتفقــون علــى ز

كتوبــر ألــف برميــل يوميــا في أ

Sun, 7 2025

كثر مــن دولار أمــس  بــأ ارتفعــت  عقــود الخــامين القياســيين 

الأربعــاء بعــد هجــوم إسرائيــل علــى قيــادة حركــة "حمــاس" في 

قطــر في اليــوم الســابق، ومــع قيــام بولنــدا باســتنفار دفاعاتهــا 

الجويــة والدفاعــات الجويــة لحلــف شــمال الأطــلسي لإســقاط 

قــد ضلــت  كانــت  لروســيا،  أنهــا  يشــتبه في  مــسيرة  طائــرات 

علــى  هجــوم  خلال  الجــوي  مجالهــا  إلى  ودخلــت  يقهــا  طر

أوكرانيــا.

إلا أن هجمــات الشرق الأوســط وإســقاط المــسيرات في بولنــدا 

لم ينطــو علــى خطــر مبــاشر يهــدد إمــدادات النفــط، ومــن ثــم 

تحــول الاهتمــام إلى توازنــات العــرض والطلــب وســط ارتفــاع 

مخزونــات النفــط وانخفــاض أســعار المنتــجين وتباطــؤ ســوق 

ــكا. ي العمــل الــذي يعكــس ضعــف اقتصــاد أمر

الخــام  النفــط  الطاقــة إن مخزونــات  إدارة معلومــات  قالــت 

المنتهــي في  الأســبوع  برميــل في  مليــون  ارتفعــت 3.9  يــكا  أمر في 

وارتفعــت  برميــل،  مليــون  بســحب  توقعــات  5 ســبتمبر مقابــل 

مقابــل  برميــل  مليــون   1.5 وزادت  أيضــا  البنزيــن  مخزونــات 

برميــل. ألــف   200 بســحب  توقعــات 

يتوقــع المحللــون الآن أن يخفــض مجلــس الاحتياطــي الفيــدرالي 

في  المقبــل،  الأســبوع  الفائــدة  أســعار  الأمــريكي(  المركــزي  )البنــك 

غضــون ذلــك مــن المقــرر أن يبقــي البنــك المركــزي الأوروبي اليــوم 

الخميــس علــى أســعار الفائــدة دون تغــيير.
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الشرق

كبر مســتوردة في العــالم  تتهيــأ الــصين لتجــاوز ألمانيــا لتُُصبــح أ

يــز  للغــاز الطبيعــي عبر الأنابيــب خلال العــام الجــاري، وســط تعز

الدولــة الآســيوية أمنهــا الطــاقي.

يبــاًً في 2024،  بعــد أن عادلــت وارداتهــا تلــك واردات ألمانيــا تقر

مــن  إمداداتهــا  يــادة  ز مــع  الأولى  المرتبــة  الــصين  تحتــل  قــد 

.)Rystad Energy( "يســتاد إنرجــي روســيا، وفقــاًً لشركــة "ر

يســتاد"، خلال نــدوة عبر  قــال مارتــن أوبــدال، الشريــك في "ر

يــر ســنوي أُعُــدّّ بالتعــاون مــع "الاتحاد  الإنترنــت عُُــرض فيهــا تقر

الــدولي للغــاز" )IGU( وشركــة تشــغيل شــبكات الغــاز الإيطاليــة 

"ســنم" )Snam SpA(، إن الاتفاقيــات الأحــدث بين بــكين 

وموســكو، بمــا في ذلــك قــرار المضي قدمــاًً في تنفيــذ مشروع 

خــط أنابيــب "قــوة ســيبيريا 2"، تُُعــزّّز احتماليــة احــتلال الدولــة 

هــذا المركــز.

كيف تحولت سوق الغاز بعد حرب أوكرانيا؟

يُُبرز هــذا التحــوّّل التــغير الجــذري في ســوق الغــاز منــذ أن أدى 

غــزو روســيا لأوكرانيــا في عــام 2022 إلى قلــب تجــارة الســلع 

العالميــة رأســاًً علــى عقــب.

فألمانيــا، التي كانــت تعتمــد بشــكل كــبير علــى الوقــود المنقــول 

عبر الأنابيــب مــن حقــول ســيبيريا الروســية بأســعار منخفضــة 

نســبياًً، تحوّّلت إلى الغاز الطبيعي المُسُــال المُرُســل عبر الناقلات 

انخفــض  وبذلــك  يــن،  آخر ومورديــن  المتحــدة  الولايــات  مــن 

كبر في  اعتمادهــا علــى الغــاز الــروسي، مــا تســبب في تقلبــات أ

الأســعار مــع تنافــس أوروبــا علــى الغــاز الطبيعــي المُسُــال مــع 

مناطــق أخــرى.

كبر مــورّدّة للغــاز عبر الأنابيــب إلى أوروبــا، بمــا في  ولا تــزال النرويــج أ

ذلــك ألمانيــا، لكــن في ظــل غيــاب طاقــة إنتاجيــة فائضــة، تُُضطــر 

يــادة مشترياتهــا مــن الغــاز الطبيعــي المُسُــال. المنطقــة إلى ز

الصين وروسيا توطدان علاقاتهما

في المقابــل، تُُوطــد الــصين علاقاتهــا مــع روســيا، التي تمتلــك طاقــةًً 

فائضــةًً بعــد أن توقفــت %90 مــن إمداداتهــا عبر الأنابيــب إلى 

أوروبــا في أعقــاب غــزو أوكرانيــا.

كــروري، مديــر الاستراتيجيــة والترويــج في "الاتحــاد  قــال مــارك ما

ــكبرى  ــدول ال الــدولي للغــاز"، خلال النــدوة نفســها، إن معظــم ال

تُُحــاول حاليــاًً تنويــع مصــادر إمداداتهــا، ســواء مــن الغــاز الطبيعــي 

المُسُــال أو عبر الأنابيــب، وأضــاف أن "الــصين تُُقــدم علــى الأرجــح 

مثــالًاً جيــداًً لكيفيــة خلــق خيــارات كــثيرة".

ــكين  في وقــت ســابق مــن الشــهر الجــاري، وقّّعــت موســكو مــع ب

مذكــرة تفاهــم لبنــاء خــط أنابيــب غــاز ضخــم جديــد إلى الــصين، 

مــع توســيع مســارات أخــرى أيضــاًً، ولم تتضــح بعــد تفاصيــل كــثيرة.

يُُتوقــع أن ترتفــع واردات الــصين عبر الأنابيــب إلى 79 مليــار متر 

بأقــل مــن 71 مليــار متر  الجــاري، مقارنــةًً  العــام  مكعــب خلال 

يســتاد". وفي عــام  مكعــب لألمانيــا، وفقــاًً لما ذكــره أوبــدال مــن "ر

ــار متر مكعــب علــى  ــاراًً و71 ملي ــواردات 70 ملي 2024، بلغــت ال

التــوالي.

كبر مســتورد للغــاز  الــصين بصــدد تجــاوز ألمانيــا كأ
عبر الأنابيــب في العــالم
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المســال  للغــاز  مســتوردة  كبر  كأ الــصين  تســبق  قــد  اليابــان 

الفــوري

في المقابــل، ظــلّّ الطلــب الصــيني علــى شــحنات الغــاز الطبيعــي 

المســال الفــوري ضعيفــاًً حتى الآن العــام الجــاري، وقــد تفقــد 

كبر مســتوردة لصالــح اليابــان في 2025،  الــصين موقعهــا كأ

الشــحن التي جمعتهــا "بلــومبرغ" منــذ  بيانــات  إلى  اســتناداًً 

ــة العــام. بداي

قــد دفعــت المحادثــات بشــأن احتمــال التوصــل إلى اتفاق سلام 

في أوكرانيــا أســعار الغــاز الأوروبيــة إلى أدنى مســتوياتها خلال 

عــام الشــهر الماضي، وســط توقعــات بعــودة بعــض إمــدادات 

ــا. لكــن احتمــالات إجــراء  ــروسي عبر الأنابيــب إلى أوروب الغــاز ال

مفاوضــات سلام لا تــزال غير مؤكــدة.

تــرى ألمانيــا خطــر ارتفــاع الطلــب علــى محطــات توليــد الكهربــاء 

اعتمــاد  تباطــأ  حــال  في  المقبــل  العقــد  خلال  بالغــاز  العاملــة 

مصــادر الطاقــة المتجــددة والتقنيــات المرنــة. مــع ذلــك، يــمضي 

جميــع  إنهــاء  إلى  تهــدف  خطــة  في  قُُدمــاًً  الأوروبي  الاتحــاد 

مشتريــات الغــاز الــروسي بحلــول نهايــة عــام 2027.

يعقــدان  الجيوسياســية  والتوتــرات  الاصطناعــي  الــذكاء 

ت قعــا لتو ا

بشــكل عــام، ارتفــع الطلــب العالمــي علــى الغــاز بنســبة 1.9% 

يليــون متر مكعــب، ومــن المتوقــع  في 2024، متجــاوزاًً 4.1 تر

يــر  أن يرتفــع بنســبة %1.7 خلال العــام الجــاري، وفقــاًً لتقر

يــر أن يفــوق الطلــب  الــدولي للغــاز". ويََتوقّّــع التقر "الاتحــاد 

خلال العقــد المقبــل معظــم التقديــرات.

يــر، فإنــه حتى مــع أهــداف الحيــاد الكربــوني،  وبحســب التقر

الــصين،  في  و2060  الأوروبي  الاتحــاد  في   2050 عــام  قبــل 

ســيظل الغــاز يلعــب دوراًً حيويــاًً لســنوات مقبلــة "في دعــم 

الأداء".  متفاوتــة  المتجــددة  الطاقــة  مصــادر 

ســوق الغــاز العالميــة علــى موعــد مــع تخمــة إمــدادات بعــد ســنوات 

مــن الشــح.. التفاصيــل هنــا

وفي غضــون ذلــك، يُُكثــف قطــاع الغــاز جهــود خفــض الانبعاثــات، 

ينــه في محطــات الغــاز  مــن خلال تقنيــات احتجــاز الكربــون وتخز

الطبيعــي المُسُــال، إلى عمليــات كهربــة كاملــة أو جزئيــة في نقــل 

يــن الغــاز. وتخز

مــع ذلــك، تُُلقــي التوتــرات الجيوسياســية بظلالهــا علــى التوقعــات 

طويلــة الأجــل للســوق وعلــى وتيرة التحــول في قطــاع الطاقــة، في 

حين أن تكــرار الظواهــر الجويــة المتطرفــة والعوامــل التكنولوجيــة 

مثــل الــذكاء الاصطناعــي "تُُعقّّــد ديناميكيــات العــرض والطلــب 

يــر. العالميــة"، بحســب التقر
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شكرًا.
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