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ياض الر

ارتفعــت أســعار النفــط، أمــس الاثــنين، بفضــل تفــاؤل بانتهــاء 

كبر  ــا، ممــا سيرفــع الطلــب في أ يبً إغلاق الحكومــة الأميركيــة قر

مســتهلكي النفــط في العــالم، ممــا خفــف مــن وطــأة المخــاوف 

بشــأن ارتفــاع الإمــدادات العالميــة.

ارتفعــت العقــود الآجلــة لخــام برنــت 45 ســنتًا، أو 0.71 %، 

 04:26 الســاعة  64.08 دولارًا للبرميــل بحلــول  لتصــل إلى 

ينتــش. وبلــغ ســعر خــام غــرب تكســاس الوســيط  بتوقيــت غر

الأميركي 60.23 دولارًا للبرميــل، بارتفــاع 48 ســنتًا، أو 0.80 

.%

الــذي  يخــي،  التار الأميركي  الحكومــي  الإغلاق  إنهــاء  أصبــح 

توجــه مجلــس  مــع  اليــد  متنــاول  الأربــعين، في  يومــه  دخــل 

الشــيوخ يــوم الأحــد نحــو التصويــت علــى إعــادة فتــح الحكومــة 

الفيدراليــة.

وقــال تــوني ســيكامور، محلــل الســوق في "آي جــي": "إن إعادة 

رحبًــا بهــا، إذ ســتيعيد رواتــب 800  الفتــح الوشــيكة تيعــدّ دفعــةً مي

ألــف موظــف فيــدرالي، وتيعيــد إطلاق برامــج حيويــة ســتعزز ثقــة 

المســتهلك ونشــاطه وإنفاقه".

وأضــاف: "مــن شــأن هــذا أيضًــا أن ييحسّــن معنويــات المخاطرة 

ــؤدي إلى انتعــاش أســعار خــام غــرب تكســاس  في الأســواق" ويي

الوســيط نحــو 62 دولارًا للبرميــل.

انخفــض خــام برنــت وخــام غــرب تكســاس الوســيط بنحــو 2 

% الأســبوع الماضي، مســجلين ثــاني انخفــاض أســبوعي لهمــا، 

وســط مخــاوف مــن وفــرة المعــروض. وكانــت منظمــة البلــدان 

المصــدرة للــبترول )أوبــك( وشركاؤهــا، في تحالــف أوبــك+، قــد 

يــادة الإنتــاج بشــكل طفيــف في ديســمبر، لكنهــم  اتفقــوا علــى ز

تحســبًا  الأول،  الربــع  في  إضافيــة  يــادات  ز أي  أيضًــا  أوقفــوا 

لفائــض المعــروض.

ــات المتحــدة،  ــا في الولاي ــات النفــط الخــام ارتفاعً تشــهد مخزون

بينمــا تضاعــف حجــم النفــط الميخــزنّ علــى متن الســفن في الميــاه 

الآســيوية في الأســابيع الأخيرة بعــد أن أدى تشــديد العقوبــات 

وحيــث  والهنــد،  الــصين  إلى  الــواردات  تقليــص  إلى  الغربيــة 

أدى نقــص حصــص الاســتيراد إلى الحــد مــن طلــب المصــافي 

الصينيــة المســتقلة.

والأميركيــتين  الأوســط  الشرق  إلى  الهنديــة  المصــافي  ولجــأت 

لتعويــض الإمــدادات الروســية الخاضعــة للعقوبــات. تواجــه 

شركــة لــوك أويــل الروســية لإنتــاج النفــط اضطرابــات متزايــدة 

المتحــدة  الولايــات  الــذي حددتــه  النهــائي  الموعــد  اقتراب  مــع 

لــلشركات لقطــع تعاملاتهــا مــع شركــة النفــط الروســية في 21 

بيــع عملياتهــا لشركــة غونفــور  انهيــار صفقــة  نوفــمبر، وبعــد 

للتجــارة. الســويسرية 

وذكــرت شركــة ســيكامور أن قــرار الرئيــس الأميركي ترمــب بمنــح 

المجــر إعفــاءً لمــدة عــام مــن العقوبــات الأميركيــة علــى واردات 

النفط يرتفع مع آمال »الطلب« وتراجع 
الإمدادات العالمية

الجبيل الصناعية - إبراهيم الغامدي
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المعــروض  فائــض  بشــأن  المخــاوف  مــن  زاد  الروســية  النفــط 

العالمــي.

انتعــاش  مــع  النفــط  ارتفــع  وقــال محللــو موقــع الاســتثمار، 

لإنهــاء  الحكومــة  مســاعي  بفضــل  نطاقًــا  الأوســع  الأســواق 

الإغلاق الحكومــي في الولايــات المتحــدة، حيــث يتطلــع تجــار 

والــذي  بالبيانــات،  حافــل  أســبوع  إلى  أيضًــا  الخــام  النفــط 

في  عالميــة  وفــرة  هنــاك  كانــت  إذا  مــا  حــول  رؤىً  ســييقدم 

المعــروض.

تجــاوز ســعر خــام برنــت 64 دولارًا للبرميــل بعــد انخفــاضين 

أســبوعيين، بينمــا اقترب ســعر خــام غــرب تكســاس الوســيط 

مــن 60 دولارًا. في الولايــات المتحــدة، اتخــذ مجلــس الشــيوخ 

خطــوةً كــبيرةً نحــو إعــادة فتــح الحكومــة، ممــا عــزز المخزونــات 

ومعظــم الســلع.

مــن المقــرر أن تيصــدر أوبــك تحليلهــا الشــهري يــوم الأربعاء، على 

أن تيصــدر وكالــة الطاقــة الدوليــة توقعاتهــا الســنوية في اليــوم 

ية منتظمــة يــوم الخميــس. بالإضافــة  نفســه، تليهــا لمحــة شــهر

إلى ذلــك، مــن المقــرر أن تــنشر إدارة معلومــات الطاقــة الأميركيــة 

التحليــل الأســبوعي لتحــولات المخزونــات الأميركيــة.

الأســابيع  مــن  خمســة  في  الخــام  النفــط  أســعار  انخفضــت 

الســتة الماضيــة، مــع تزايــد زخــم مخــاوف الفائــض في الســوق. 

)أوبــك(  للــبترول  المصــدرة  البلــدان  منظمــة  خففــت  وقــد 

الإنتــاج قبــل وقفــة  بمــا في ذلــك روســيا، قيــود  وحلفاؤهــا، 

يــادات الإنتــاج في الربــع القــادم. في الوقــت  خطــط لهــا في ز مي

نفســه، زادت شركات الحفــر مــن خــارج التحالــف، بمــا في ذلــك 

إنتاجهــا. المتحــدة،  الولايــات 

كمــا ظلــت العقوبــات الأميركيــة محــط تــركيز بعــد أن اســتهدفت 

يــادة  إدارة ترمــب شركتي روســنفت ولــوك أويــل في محاولــة لز

الضغــط علــى روســيا لإنهــاء الحــرب في أوكرانيــا. وقــد حصلــت 

المجــر - التي تعتمــد علــى موســكو في إمــدادات الطاقــة - علــى 

إعفــاء مــن القيــود بعــد محادثــات مــع واشــنطن.

يــس ويســتون، رئيــس قســم الأبحــاث في مجموعــة  وقــال كر

مــع  بطيئًــا،  انخفاضًــا  الأســعار  حركــة  "شــهدت  بيبرســتون: 

نطاقــات يوميــة ضيقــة وإحجــام المتــداولين عــن دفــع الأســعار 

يــادات  بقــوة في أي اتجــاه". وأضــاف أن خطــة أوبــك لتعليــق ز

الإنتــاج في الربــع الأول كان مــن شــأنها أن تيســهم في تخفيــف 

حــدة التــأثيرات المعاكســة.

شــهدت  في  تزايــدًا  الدوليــة  أويــل  لــوك  عمليــات  واجهــت 

صناعــة النفــط الروســية اضطرابــات يــوم الجمعــة مــع اقتراب 

الموعــد النهــائي الــذي حددتــه الولايــات المتحــدة لــلشركات لقطع 

العمليــات  بيــع  انهيــار صفقــة  الشركــة، وبعــد  مــع  تعاملاتهــا 

المأمولــة لشركــة غونفــور الســويسرية للتجــارة.

ووصفــت وزارة الخزانــة الأميركيــة، التي يتــعين عليهــا الموافقــة 

لعقوبــات  أويــل  لــوك  لخضــوع  نظــرًا  بيــع  عمليــة  أي  علــى 

أميركيــة، غونفــور يــوم الخميــس بأنهــا "دميــة" في يــد الكرملين، 

وأعربــت عــن معارضتهــا للصفقــة.

أويــل  لــوك  علــى  عقوبــات  المتحــدة  الولايــات  فرضــت 

ومنافســتها الأكبر روســنفت، الشــهر الماضي في إطــار مســاعي 

الرئيــس دونالــد ترمــب لدفــع روســيا إلى طاولــة المفاوضــات 

بشــأن أوكرانيــا. وقــال جيفــري بيــات، المديــر الإداري الأول في 

يــر الخارجيــة الأميركي  شركــة مــاكلارتي أسوشــيتس ومســاعد وز

الســابق لمــوارد الطاقــة: "إن رســالة ســتارك مــن وزارة الخزانــة 

تيــشير إلى أن مــن ييراهنــون علــى تطبيــع سريــع لتجــارة الطاقــة 

الروســية ســييصابون بخيبــة أمــل".

النفــط  قطــاع  في  تنفيذيــون  ومســؤولون  محللــون  وتوقــع 

بيــع أصولهــا  إلى  الأرجــح  أويــل علــى  لــوك  تيضطــر شركــة  أن 

ــه وزارة  بخصومــات كــبيرة بحلــول الموعــد النهــائي الــذي حددت
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يــة مــع  الخزانــة في 21 نوفــمبر لــلشركات لوقــف علاقاتهــا التجار

الشركــة، وربمــا مــع شركــة غربيــة كبرى.

تشــمل هــذه الأصــول عمليــات في أوروبــا والشرق الأوســط 

حصــة  بين  وتتراوح  والمكســيك،  الوســطى  وآســيا  يقيــا  وإفر

مســيطرة في حقــل غــرب القرنــة 2 النفطــي العــراقي المترامــي 

ورومانيــا. يــا  بلغار يــر في  تكر الأطــراف، ومصــافي 

تشــمل هــذه الأصــول عمليــات في أوروبــا والشرق الأوســط 

حصــة  بين  وتتراوح  والمكســيك،  الوســطى  وآســيا  يقيــا  وأفر

مســيطرة في حقــل غــرب القرنــة 2 النفطــي العــراقي المترامــي 

يــا ورومانيــا. مولدوفــا تطلــب  يــر في بلغار الأطــراف، ومصــافي تكر

إعفــاءات

المولــدوفي  الطاقــة  يــر  وز صرحّ  القيــود،  تداعيــات  أحــدث  في 

يــن جونغيتــو يــوم الجمعــة بــأن شركــة لــوك أويــل ســتضطر  دور

ــا  ــارًا مــن 21 نوفــمبر. ووفقً ــبلاد اعتب إلى وقــف عملياتهــا في ال

يــر، تمتلــك لــوك أويــل عــددًا مــن محطــات الوقــود، وتيــزوّد    للوز

يــن وتزويــد  ســوق النفــط، وهــي المالــك الخــاص لمنشــأة تخز

الطائــرات بالوقــود الوحيــدة في المطــار.

واشــنطن  مــن  مؤقتًــا  إعفــاءً  طلبــت  مولدوفــا  أن  وأضــاف 

لتتمكــن لــوك أويــل مــن العمــل في الــبلاد حتى تيحــلّ المشــكلة، 

حتى لا تيعطّــل إمــدادات الوقــود إلى مولدوفــا. وأضــاف أيضًــا 

أن مولدوفــا قــررت رفــض عــرض لــوك أويــل بتصفيــة أصولهــا 

ــة للمطــار لشركــة أخــرى. البرلمان البلغــاري  ــة التحتي ــع البني وبي

يتحــرك للاســتيلاء علــى مصفــاة وبيعهــا

يســمح  تعــديلًا قانونيــاً  يــوم الجمعــة  البلغــاري  البرلمان  وأقــرّ 

للحكومــة بالاســتيلاء علــى مصفــاة بورغــاس النفطيــة التابعــة 

لشركــة لــوك أويــل وبيعهــا لحمايــة المصنــع مــن تــأثير العقوبــات 

تجــاري  مديــر  ســيتمكن  التعديــل،  هــذا  بموجــب  الأميركيــة. 

خــاص تيعيّنــه الحكومــة مــن الإشراف علــى اســتمرار تشــغيل 

يــا بعــد 21 نوفــمبر. مصفــاة لــوك أويــل في بلغار

الســابق  البلغــاري  الــوزراء  رئيــس  يســوف،  بور بويكــو  وصرح 

الائتلافيــة،  الحكومــة  يــرأس  الــذي  جيرب  حــزب  وزعيــم 

لوســائل الإعلام المحليــة، بــأن هــذا المديــر ســيتمكن أيضــاً مــن 

بيــع الشركــة، علــى أن تيــودع العائــدات في حســاب باســم لــوك 

أويــل، ولكــن لا يمكــن للشركــة اســتخدامه. سلســلة محطــات 

الوقــود التابعــة لشركــة لــوك أويــل في فنلنــدا على وشــك النفاد

في فنلنــدا، أفــادت صحيفــة هلســنكي ســانومات يــوم الجمعــة 

سلســلة  أن  أويــل  لــوك  شركــة  باســم  متحــدث  عــن  نــقلًا 

محطــات الوقــود "تيبويــل"، المملوكــة لشركــة لــوك أويــل، تعــاني 

مــن نفــاد الوقــود، حيــث منعتهــا العقوبــات الأميركيــة المفروضــة 

علــى شركتهــا الأم مــن مزاولــة أعمالهــا.

تــوني فليكــت، مديــر التســويق والاتصــالات في شركــة  وصرح 

الوقــود،  مــن  مخزوناتنــا  "نســتنفد  للصحيفــة:  أويــل،  لــوك 

ممــا يــعني أن بعــض المحطــات قــد نفــدت منهــا بالفعــل أنــواع 

ــا". معينــة مــن الوقــود، وأن عــدد هــذه المحطــات يتزايــد يوميً

كــد الكرمــلين علــى ضرورة احترام المصالــح الدوليــة لشركــة  أ

لــوك أويــل بعــد انســحاب شركــة غونفــور مــن عرضهــا لشراء 

الأصــول. وعنــد ســؤاله عــن هــذا التطــور، قــال المتحــدث باســم 

يــة وتتعلــق  إنــه مســألة تجار الكرمــلين، ديــمتري بيســكوف، 

بمــا وصفــه بالعقوبــات الأميركيــة غير القانونيــة علــى موســكو، 

ولكــن مــن المهــم حمايــة مصالــح لــوك أويــل. وقــال بيســكوف: 

أنــه يجــب احترام جميــع المصالــح المشروعــة لشركــة  "نعتقــد 

دوليــة كبرى، بمــا في ذلــك شركــة روســية مثــل لــوك أويــل، فيمــا 

يتعلــق بالتجــارة الدوليــة والعلاقــات الاقتصاديــة".

وظــل متداولــو النفــط في حالــة تيه حيث إن الســوق بلا بوصلة 

بــدون البيانــات الأميركيــة، فيمــا يــثير شــلل الرقابــة الحكوميــة 

والســلع  النفــط  أســواق  في  محتمــل  تلاعــب  مــن  مخــاوف 
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التــداول  شركات  وكبرى  الأفــراد  والمســتثمرون  الأميركيــة. 

يــد  يــر حكوميــة أميركيــة كمصــدر بيانــات فر يعتمــدون علــى تقار

كثر حــذراً  لقيــاس معنويــات الســوق. وقــد يصبــح المتداولــون أ

كزهــم لتقليــل المخاطــر في ظــل غيــاب البيانــات.  ويقلصــون مرا

ولا يــغني رقابــة البورصــات علــى أنشــطة التــداول، عــن الرقابــة 

ــح. ــة بســبب تضــارب المصال الحكومي

يــر التزامــات المتــداولين  يعــاني المحللــون مــن توقــف نشر تقار

يــخ. هــذه  بســبب الإغلاق الحكومــي الأميركي الأطــول في التار

يــر مهمــة لتقييــم معنويــات ســوق النفــط واتخــاذ قــرارات  التقار

يــد مــن مخاطــر التلاعــب ويجعــل الســوق  التــداول. غيابهــا يز

بلا إشراف حكومــي، ممــا يدفــع المتــداولين لتــبني استراتيجيــات 

بديلــة تعتمــد علــى الأخبــار والمــؤشرات الفنيــة.

يــر التزامــات المتداولين الأســبوعي.  شــعر المتداولــون بفقــدان تقر

فمنــذ أن بــدأت لجنــة تــداول العقــود المســتقبلية للســلع بــنشر 

يــر التزامــات المتــداولين عــام 2009،  نســختها الحاليــة مــن تقار

إلى  الأفــراد  المســتثمرين  مــن  الأســواق  في  المشــاركون  أصبــح 

يــد  كبرى شركات التــداول، يعتمــدون عليهــا كمصــدر بيانــات فر

لقيــاس معنويــات الســوق.

يــر التزامــات المتــداولين عــدداً مــن الأســواق، مــن  تيغطــي تقار

وتحتــوي  النفــط.  ســوق  وهــو  ســيولة  الأكثر  الســوق  بينهــا 

ومــن  يــشتري  مــن  توضــح  دقيقــة  تفاصيــل  علــى  البيانــات 

مــن  الأمــوال  ومديــري  التحــوط  صناديــق  بين  وتــميّز  يبيــع، 

جهــة، واللاعــبين التجــاريين مثــل المنتــجين والمصــافي مــن جهــة 

منتجــو  ويعتمــد  الأصغــر.  المشــاركين  إلى  بالإضافــة  أخــرى، 

النفــط علــى هــذه البيانــات لتوجيــه استراتيجيــات التحــوط، 

تحــركات  لمعرفــة  المضاربــون  المتداولــون  يســتخدمها  حين  في 

كــز معهــا أو ضدهــا عندمــا تظهــر  "الأمــوال الذكيــة" واتخــاذ مرا

الســوق. المفرطــة في  التوجهــات 

بعــد انقطــاع هــذه البيانــات الحيويــة، قــد يصبــح المتداولــون 

بحســب  المخاطــر،  لتقليــل  كزهــم  مرا ويقلصــون  حــذراً  كثر  أ

مــا يقــول الــخبراء. فالســوق ذات الســيولة المنخفضــة تكــون 

كثر عرضــة للتلاعــب، إذ يمكــن حتى للصفقــات الصــغيرة أن  أ

تيحــدث تحــركات كــبيرة في الأســعار.

لكــن، وعلــى خلاف فترات انخفــاض أحجــام التــداول الأخــرى 

مثــل فترات الاضطــراب الســياسي أو العــطلات، فــإن الــذراع 

ــلت  التنفيذيــة للجنــة تــداول العقــود المســتقبلية للســبع قــد شي

هــي الأخــرى بســبب الإغلاق الحكومــي، مــا يجعــل الســوق 

فعليــاً بلا إشراف حكومــي.

المتداولــون  فيهــا  ييــجبر  التي  الأولى  المــرة  هــذه  ليســت  هــذه 

علــى العمــل دون هــذه البيانــات، لكنهــا علــى الأرجــح ســتكون 

الأطــول. فبعــد الإغلاق الحكومــي الــذي اســتمر 35 يومــاً عــام 

المتــداولين  التزامــات  يــر  تقار نشر  اللجنــة  اســتأنفت   ،2018

يــن إلى ثلاثــة أســبوعياً، ما يعني  ير بالترتيــب الــزمني، بمعــدل تقر

أن الأمــر قــد يســتغرق عــدة أســابيع حتى يتمكــن المتداولــون 

ــات بعــد إعــادة فتــح الحكومــة. مــن اللحــاق بالبيان

ــة تحديــد مــدى اعتمــاد صناديــق التحــوط علــى  ورغــم صعوب

بيانــات التزامــات المتــداولين بدقــة، فــإن نحــو نصــف قــرارات 

الأســعار  بأنمــاط  تفسيرهــا  يمكــن  تتخذهــا  التي  التــداول 

ــر. مــدة هــذا الإغلاق الــذي  ي يخيــة الــواردة في هــذه التقار التار

يــخ، تمثــل  كتوبــر وأصبــح الأطــول في التار بــدأ في الأول مــن أ

تحدياً غير مســبوق، خصوصاً للمســتثمرين في أســواق الســلع 

الأميركيــة مثــل خــام غــرب تكســاس الوســيط والغــاز الطبيعــي.

يــر المتــداولين المضــاربين إلى الخــروج  وقــد يدفــع غيــاب التقار

مــن الأصــول عاليــة المخاطــر مثــل النفــط، خاصــة مــع انخفــاض 

هــذا  الشــتاء.  عــطلات  قبــل  الســوق  في  المشــاركين  أعــداد 

بيئــة  في  الأربــاح  تحقيــق  ســيجعل  الســيولة  في  الانخفــاض 

كثر  أ العــام،  بدايــة  منــذ  المســتثمرون  منهــا  يشــتكي  تــداول، 

صعوبــة.
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ــة مــن أعلــى  يب ــق التحــوط قر في أواخــر ســبتمبر، كانــت صنادي

وفقــاً  الأميركي،  النفــط  تجــاه  يخيــة  التار التشــاؤم  مســتويات 

لآخــر بيانــات متاحــة. ومنــذ ذلــك الــحين، فرضــت واشــنطن 

كبر شركات النفــط الروســية، علــى الرغــم مــن  ــات علــى أ عقوب

أن التوقعــات مــا زالــت تــشير إلى أن الســوق تتجــه نحــو فائــض 

كــز التــداول قــد تكــون مشــتتة  في المعــروض، مــا يــعني أن مرا

للغايــة الآن.

وفقــط قبــل أســابيع قليلــة، كانــت صناديــق التحــوط تمتلــك 

يــخ خــام برنــت، قبــل أن تعكــس اتجاههــا  كــز بيــع في تار كبر مرا أ

بــأسرع وتيرة علــى الإطلاق، في دلالــة علــى مــدى سرعــة تــغير 

التمركــز في الســوق وعــدم القابلــة للتنبــؤ بــه. لكــن لأن تــداول 

الولايــات  خــارج  إقليميــة  ديناميكيــات  يعكــس  برنــت  خــام 

المتحــدة، لــذا فهــو لا يمثــل بــديلًا مثاليــاً للبيانــات المفقــودة مــن 

يــر التزامــات المتــداولين. تقار
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الاقتصادية

اســتقرت أســعار النفــط مــع متابعــة المتــداولين لتراجــع مؤشرات 

يــر قــد توفّــر أدلــة حــول احتمال تشــكلّ  الســوق، وترقبهــم لتقار

فائــض عالمــي في الإمدادات.

بعــد  للبرميــل  دولاراً   64 دون  مــا  إلى  "برنــت"  خــام  تراجــع 

"غــرب  خــام  اســتقر  بينمــا  الإثــنين،  يــوم  طفيفــة  مكاســب 

دولاراً.  60 مســتوى  قــرب  الوســيط  تكســاس" 

وتقلّــص الفــارق الفــوري بين عقــدي التســليم الأقــرب للخــام 

الأمــريكي إلى 9 ســنتات للبرميــل في حالــة "باكورديشــن" وهــو 

أدنى مســتوى منــذ فبرايــر، مــا يــشير إلى تحســن الظــروف في 

الســوق.

ير "أوبك" و"وكالة الطاقة الدولية" ترقب لتقار

للــبترول"  المصــدّرة  البلــدان  "منظمــة  تصــدر  أن  المقــرر  مــن 

)أوبــك(، التي زادت مــن حجــم الإنتــاج خلال الــفترة الماضيــة، 

يرهــا الشــهري حــول ســوق النفــط غــدا الأربعــاء. تقر

يرهــا الســنوي حــول  كمــا ســتنشر "وكالــة الطاقــة الدوليــة" تقر

آفــاق الطاقــة في اليــوم نفســه. وكانــت الوكالــة قــد توقعــت 

 ،2026 لعــام  المعــروض  في  قياســياً  فائضــاً  ســابق  وقــت  في 

يرهــا الشــهري يــوم الخميــس. وســتحدّث رؤيتهــا في تقر

خسائر ممتدة وسط توقعات بفائض عالمي

مــن   16% نحــو  الأمــريكي  للنفــط  الآجلــة  العقــود  فقــدت 

مــن  متتاليــة  أشــهر  ثلاثــة  بعــد  العــام،  بدايــة  منــذ  قيمتهــا 

التراجــع، مدفوعــة بتوقعــات واســعة النطــاق بإمكانيــة حــدوث 

"أوبــك" وحلفائهــا  الإمــدادات، في ظــل تخفيــف  فائــض في 

خــارج  مــن  المنتــجين  إضافــة  مــع  بالتزامــن  الإنتــاج،  قيــود 

الســوق. إلى  البراميــل  مــن  يــداً  مز التحالــف 

كمــا حظيــت واردات الهنــد النفطيــة باهتمــام الســوق، بعدمــا 

يبــة  قــال الرئيــس الأمــريكي دونالــد ترمــب إن واشــنطن "قر

جــداً" مــن التوصــل إلى اتفــاق تجــاري مــع نيودلهــي، مضيفــاً 

أن الــبلاد "توقفــت عــن شراء النفــط الــروسي".

وكان ترمــب قــد ضغــط علــى الهنــد لتقليــص وارداتهــا مــن 

في  الحــرب  لإنهــاء  الراميــة  الجهــود  إطــار  في  الــروسي  الخــام 

أوكرانيــا.

تأثيرات مباشرة للعقوبات على روسيا

كذلــك فرضــت الولايــات المتحــدة عقوبــات علــى شركتي الطاقــة 

ــوك  ــل" و"روســنفت"، فيمــا أعلنــت "ل ــوك أوي الروســيتين "ل

مــن  النفــط  شــحنات  علــى  القاهــرة"  "القــوة  حالــة  أويــل" 

لمصــدر  العــراق، وفقــاً  2" في  القرنــة  العــملاق "غــرب  حقلهــا 

مطّلــع.

ومــن المتوقــع أن تكــون أحجــام التــداول أقــل مــن المعتــاد يــوم 

الثلاثــاء، نظــراً لأنــه عطلــة رســمية في الولايــات المتحــدة.

ير  "برنت" دون 64 دولاراً وسط ترقب لتقار
"أوبك" و"وكالة الطاقة"
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أنــقــر هــنـــا للرجـــوع للأعــلى

السباق نحو إدارة أصول "لوك أويل" الدولية 
يحتدم مع اقتراب تفعيل العقوبات

الاقتصادية

الزمــن  الأوســط  الشرق  إلى  أوروبــا  مــن  الحكومــات  تســابق 

تديرهــا  التي  الواســعة  النفــط  عمليــات  اســتمرار  لضمــان 

ــة  ــل" الروســية، بعــد أن فرضــت وزارة الخزان ــوك أوي شركــة "ل

الأميركيــة عقوبــات علــى الشركــة الأســبوع الماضي، وأحبطــت 

لبيــع أصولهــا. رئيســية  صفقــة 

ــار  ــة نفــط في روســيا، مــن كب كبر شرك ــاني أ ــل"، ث ــوك أوي تيعــدّ "ل

اللاعــبين في الســوق العالميــة، إذ تمتلــك حقــول نفــط ومصــافي 

ومحطــات وقــود في عــدد كــبير مــن الــدول. وقــد فرضــت عليهــا 

الولايــات المتحــدة والمملكــة المتحــدة عقوبــات الشــهر الماضي، 

يــة  مــع مهلــة قــصيرة حتى 21 نوفــمبر، لإنهــاء التعــاملات الجار

مــع الشركــة.

يد الارتباك فشل صفقة "غنفور" يز

توصلــت  إذ  جاهــز،  الحــل  أن  بــدا  الماضي،  الأســبوع  حتى 

مجموعــة "غنفــور" لتجــارة الطاقــة إلى اتفــاق لشراء أصــول 

"لــوك أويــل" الدوليــة. غير أن الأمــور انهــارت الخميس الماضي، 

عندمــا وصفــت وزارة الخزانــة الأميركيــة "غنفــور" بأنهــا "دميــة 

للكرمــلين"، مــا دفــع الشركــة إلى الانســحاب مــن الصفقــة، وزاد 

مــن ضرورة إيجــاد حلــول لإبقــاء أصــول الشركــة الروســية قيــد 

التشــغيل.

ــز، رئيــس القســم الجيوســياسي في شركــة  يتشــارد برون وقــال ر

الاستشــارات "إنرجي أســبكتس" إن "هناك حالة من الارتباك 

الكــبير حــول كيفيــة التعامــل مــع أصــول الشركــة الروســية في 

الخــارج، خصوصــاً بعــد رفــض وزارة الخزانــة الأميركيــة عــرض 

’غنفــور‘ للاســتحواذ عليهــا بالكامــل".

أمــان  هامــش  تملــك  العالميــة  النفــط  "أســواق  أن  وأضــاف 

كافيــاً لاســتيعاب أي اضطرابــات في الإمــدادات، لكــن الوضــع 

يــر". مختلــف تمامــاً في قطــاع التكر

يد اضطرابات في الإنتاج والتور

أعلنــت  إذ  بالفعــل،  تظهــر  العقوبــات  تداعيــات  أولى  بــدأت 

"لــوك أويــل" القــوة القاهــرة في أحــد حقــول النفــط العراقيــة 

ــبلاد مــن الخــام، بينمــا تولــت  ــاج ال شر إنت ــذي يمثــل نحــو عي ال

شركتــان حكوميتــان إدارة العمليــات لضمــان اســتمرار الإنتــاج.

الســيطرة  نحــو  خطــوة  الحكومــة  اتخــذت  يــا،  بلغار وفي 

كبر مصفــاة في الــبلاد للحفــاظ علــى اســتمرار  الكاملــة علــى أ

تشــغيلها وحمايــة الوظائــف. أمــا في فنلنــدا، فأفــادت وســائل 

إعلام محليــة بــأن بعــض محطــات الوقــود بــدأت تنفــد مــن 

الإمــدادات، بعــد أن توقفــت شركــة تابعــة لـ"لــوك أويــل" عــن 

الشــحنات. تلقــي 

أيرســل خــارج ســاعات  تــرد الشركــة علــى طلــب للتعليــق  ولم 

المعتــادة. العمــل 

 للحصول على استثناء أمريكي
ٍ
مساع

تضغــط عــدة دول حاليــاً علــى الولايــات المتحــدة لمنــح تراخيــص 

 21 بعــد  أويــل"  "لــوك  أصــول  تشــغيل  باســتمرار  تســمح 

نوفــمبر، وهــو إجــراء ســبق أن ســمحت بــه إدارة دونالــد ترمــب 

في حــالات أخــرى تتعلــق بأصــول روســية خاضعــة للعقوبــات.

لكــن في حــال عــدم تمديــد المهلــة هــذه المــرة، فقــد يــؤدي ذلــك 

إلى تداعيــات في أســواق النفــط الخــام والوقــود.

يــون إنهــم يتواصلــون مــع وزارة الخزانــة  وقــال مســؤولون بلغار

عمــل  اســتمرار  لضمــان  العقوبــات  فــرض  منــذ  الأميركيــة 

مصفــاة "بورغــاس" البالغــة طاقتهــا 195 ألــف برميــل يوميــاً، 

وهــي الأكبر في جنــوب شرق أوروبــا، والتي تخضــع منــذ فترة 

طويلــة لمحــاولات بيــع لم تثمــر بعــد.
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أنــقــر هــنـــا للرجـــوع للأعــلى

وفي رومانيــا المجــاورة، قــال أشــخاص مطلعــون إن الحكومــة 

بعــد،  القــرار  تتخــذ هــذا  لم  لكنهــا  المهلــة،  تمديــد  تطلــب  قــد 

مشيريــن إلى أن تأميــم أصــول "لــوك أويــل" في الــبلاد، بمــا في 

ذلــك "مصفــاة بيتروتيــل" التي تبلــغ طاقتهــا 50 ألــف برميــل 

يوميــاً، ييعــدّ خيــاراً أخيراً.

أمــا حكومــة مولدوفــا، فأعلنــت نيتها شراء مســتودع وقود من 

"لــوك أويــل" لضمــان اســتمرار الإمــدادات إلى مطــار العاصمــة 

في  جونغيتــو  يــن  دور الطاقــة  يــر  وز ذكــر  مــا  وفــق  كيشــيناو، 

منشــور على "فيســبوك" الأســبوع الماضي. وأضاف في منشــور 

آخــر الإثــنين أن الحكومــة طلبــت إعفــاءً مــن العقوبــات يمتــد لما 

بعــد 21 نوفــمبر.

أويــل‘  ’لــوك  مــع  "تتفــاوض  الحكومــة  إن  جونغيتــو  وقــال 

لضمــان عــدم تأثــر إمــدادات المنتجــات النفطيــة، وعلــى الشركــة 

الآن أن تــتصرف بسرعــة".

ارتفاع الأسعار وتضاؤل المخزونات

تعــود المخــاوف بشــأن الإمــدادات إلى الفــارق الكــبير بين أســعار 

النفــط الخــام والديــزل في أوروبــا، إذ يتــداول الخــام القيــاسي 

قــرب 60 دولاراً للبرميــل، في حين تصــل أســعار الديــزل إلى نحــو 

95 دولاراً.

العقوبــات علــى "لــوك  وارتفعــت الأســعار منــذ الإعلان عــن 

الصيانــة  موســم  وســط  جــاء  الــذي  و"روســنفت"،  أويــل" 

الســنوي لمصــافي النفــط حــول العــالم، وهــو مــا يقلــل عــادة مــن 

الشــهر  صرحّ  قــد  إنــرجيز"  "توتــال  رئيــس  وكان  الإمــدادات. 

الماضي بــأن أســعار النفــط لا تعكــس بعــد التــأثير الكامــل لهــذه 

القيــود.

استثناءات محدودة وتأثير واسع

تتضمــن العقوبــات بعض الاســتثناءات، إذ حصلت مشروعات 

مرتبطــة باتحــاد خطــوط أنابيــب بحــر قزويــن في كازاخســتان 

علــى ترخيــص عــام يعفيهــا مــن القيــود. وتمتلــك "لــوك أويــل" 

حصصــاً في حقــلين نفطــيين هنــاك، إضافــة إلى حصــة في خــط 

الأنابيــب الــذي ينقــل إنتاجهمــا للتصديــر.

تأثــرت  يــزال واســعاً. فقــد  لكــن نطــاق عمليــات الشركــة مــا 

أن  بعــد  بالفعــل  "ليتاســكو"  جنيــف  في  يــة  التجار ذراعهــا 

قاطعتهــا البنــوك وشركات تجــارة الســلع منــذ إعلان العقوبات.

كمــا تمتلــك "لــوك أويــل" حصــة أقليــة في مصفــاة بهولنــدا، 

إيطاليــا. وحتى في  لهــا في  تابعــة  تديــر محطــات وقــود  فيمــا 

 200 نحــو  إلى  يــة  التجار علامتهــا  تمتــد  الشــمالية،  أميركا 

محطــة وقــود في ولايــات نيويــورك ونيــوجيرسي وبنســلفانيا، 

ويظهــر علــى موقعهــا الإلــكتروني إعلانــات لخمــس محطــات 

جديــدة قيــد الــطرّح لرخصــة امتيــاز قبــل الأول مــن ديســمبر.

ييظهــر ذلــك المخاطــر التي تواجــه أســعار الوقــود بالقــرب مــن 

رئيــس  مكنــالي،  بــوب  وقــال  موســكو.  مــن  كثر  أ واشــنطن 

ومؤســس شركــة الاستشــارات "رابيــدان إنرجــي أدفايــزرز" إن 

كبر قــدر مــن الضرر بالرئيــس الــروسي  "الهــدف هــو إلحــاق أ

الســيارات  ســائقي  إيــذاء  مــن دون  ولكــن  بــوتين،  فلاديــمير 

الأميركــيين".

وأضــاف: "لا أعتقــد أن واشــنطن ستســهل علــى ’لــوك أويــل‘ 

التكيــف مــع العقوبــات، إلا إذا بــدا أن القيــود قــد تــؤدي إلى 

النفطيــة، بمــا  المنتجــات  كــبير في إمــدادات الخــام أو  خفــض 

يدفــع الأســعار العالميــة إلى الارتفــاع".
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أوابك: عدد مشروعات الهيدروجين العربية 
يواصل الارتفاع.. ومصر تتصدر القائمة

الطاقة

واصــل عــدد مشروعــات الهيــدروجين العربيــة المعلَــن ارتفاعــه 

بنهايــة الربــع الثالــث مــن 2025، وســط تصــدُر مصر وســلطنة 

عمــان القائمــة، رغــم موجــة الإلغــاءات التي طالــت مشروعــات 

عالميــة، خصوصًــا في الولايــات المتحــدة وأستراليــا.

يــر حديــث صــادر عــن منظمــة أوابــك -حصلــت  ويوضــح تقر

عــدد  أن  واشــنطن(-  )مقرهّــا  الطاقــة  أبحــاث  وحــدة  عليــه 

الهيــدروجين  لإنتــاج  تنفيذهــا  والمخطــط  المعلنــة  المشروعــات 

واســتعماله في الــدول العربيــة وصــل إلى 135 مشروعًــا بنهايــة 

بنهايــة  مشروعًــا   127 مــن  ارتفاعًــا   ،2025 ســبتمبر/أيلول 

.2024 الأول  ديســمبر/كانون 

وبذلــك، وصــل عــدد المشروعــات العربيــة المعلنــة بنهايــة الربــع 

الثالــث إلى قرابــة 4 أضعــاف العــدد الميعلَــن في عــام 2021، 

والهيــدروجين  الغــاز  خــبير  أعــدّه  الــذي  يــر،  التقر بحســب 

عبدالمعطــي. حامــد  وائــل  المهنــدس 

علَــن  ومــع ذلــك، شــهدت المنطقــة العربيــة تأجيــل مشروع مي

وجــود مشتريــن  عــدم  نتيجــة  "أمــان"،  باســم  يتانيــا  مور في 

مســتعدين لدفــع ســعر أعلــى مقابــل شراء الأمونيــا الــخضراء.

ــاج 8 ملايين طــن ســنويًا مــن  ــة إنت وتســتهدف المنطقــة العربي

الهيــدروجين منخفــض الكربــون بحلــول عــام 2030، ومــن 

المتوقــع أن ترتفــع هــذه الطاقــة الإنتاجيــة إلى 27 مليــون طــن 

ســنويًا بحلــول 2040.

مصر تتصدر قائمة مشروعات الهيدروجين العربية

الهيــدروجين  مشروعــات  عــدد  في  المنطقــة  مصر  تصــدرت 

العربيــة المعلنــة بنهايــة ســبتمبر/أيلول الماضي بـــ39 مشروعًــا، 

علنــا بنهايــة 2024، كمــا توضــح  صعــودًا مــن 37 مشروعًــا مي

التاليــة: القائمــة 

مصر: 39 مشروعًا.

سلطنة عمان: 17 مشروعًا.

الإمارات: 15 مشروعًا.

الأردن: 15 مشروعًا.

السعودية: 11 مشروعًا.

المغرب: 11 مشروعًا.

تونس: 8 مشروعات.

الجزائر: 7 مشروعات.

يتانيا: 6 مشروعات. مور

العراق: مشروعان.

إنتــاج  مجــال  في  المشروعــات  تلــك  معظــم  جــاء  مصر،  وفي 

تقــع غالبيتهــا داخــل  كمــا  الــخضراء،  الهيــدروجين والأمونيــا 

الســويس. لقنــاة  الاقتصاديــة  المنطقــة 

ونجحــت منطقــة قنــاة الســويس في تفعيــل 14 مذكــرة تفاهــم 

مــن إجمــالي 30 مذكــرة، وهــو مــا أســفر عــن توقيــع 11 اتفاقية 

يــة بحجــم إنتــاج ســنوي متوقــع 18 مليــون طــن ســنويًا. إطار

 17 بعــدد  عمــان  ســلطنة  جــاءت  عربيًــا،  الثــاني  المركــز  وفي 

واحــد  مشروع  يــادة  بز أي  ســبتمبر/أيلول،  بنهايــة  مشروعًــا 
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فقط عن العدد الميعلَن بنهاية العام الماضي.

وجــاءت غالبيتهــا في إنتــاج الهيــدروجين والأمونيــا الــخضراء، 

ومــن بينهــا محطــة لتزويــد المركبــات بالهيــدروجين عبر التحليــل 

المحطــة  ودشّــنت  يوميًــا،  كيلوغــرام   130 بطاقــة  الكهربــائي 

الأولى في الســلطنة والثالثــة عربيًــا خلال شــهر فبراير/شــباط 

الماضي.

العربيــة  الهيــدروجين  الإمــارات في مشروعــات  حلّــت  وثالثــةً 

الماضي،  ســبتمبر/أيلول  بنهايــة  مشروعًــا   15 بعــدد  المعلَنــة 

.2024 عــام  بنهايــة  الميعلَــن  عــن  واحــد  مشروع  يــادة  بز

وتنوعــت المشروعــات الإماراتيــة بين إنتــاج الهيــدروجين الأخضر 

ــا، واســتعمالات الهيــدروجين  والأزرق ومشــتقاته مثــل الأموني

في قطــاع النقــل البري والبحــري، وتَمثّــل أحدثهــا في اتفاقيــة 

أبرمتهــا شركــة "إينــوك" لدراســة تطويــر اســتعمال الهيــدروجين 

الأخضر في قطــاع النقــل.

بلــغ  بعــدد مشروعــات معلنــة  الأردن  الرابــع، جــاء  المركــز  وفي 

15 مشروعًــا منــذ نهايــة العــام الماضي، تضمنــت 14 مذكــرة 

يــة واحــدة مــع أحــد المســتثمرين. تفاهــم، واتفاقيــة إطار

بعــدد  عربيًــا  الخامــس  المركــز  في  الســعودية  حلّــت  بينمــا 

مشروعــات الهيــدروجين المعلنــة، مســجلة 11 مشروعًــا بنهايــة 

العــام  عــن  واحــد  مشروع  يــادة  بز الماضي،  ســبتمبر/أيلول 

حامــد. وائــل  المهنــدس  أوضحــه  مــا  بحســب  الماضي، 

ويتصدرهــا مشروعــان ضمــن الأكبر عالميًــا؛ "نيــوم للهيــدروجين 

الأخضر" بطاقــة إنتاجيــة 1.2 مليــون طــن ســنويًا مــن الأمونيــا 

مشروع  وكذلــك   ،2026 عــام  تشــغيله  المخطــط  الــخضراء 

"ينبــع الهيــدروجين الأخضر" بطاقــة 400 ألــف طــن ســنويًا 

أو تحويلــه إلى أمونيــا خضراء بمعــدل 2.2 مليــون طــن ســنويًا 

ــول عــام 2030. بحل

المغرب السادس عربيًا

جــاء المغــرب في المركــز الســادس بعــدد مشروعــات الهيــدروجين 

ــا دون تغــيير عــن  العربيــة الميعلَنــة بعــدد وصــل إلى 11 مشروعً

نهايــة العــام الماضي.

ومــن بينهــا مشروع تجــريبي لاســتعمال الهيــدروجين في توليــد 

ية بقيمــة 32.6 مليــار دولار،  الكهربــاء، و6 مشروعــات اســتثمار

وإماراتيــة  مغربيــة  شركات  مــن  مكونــة  تحالفــات   5 ينفّذهــا 

ــة. وســعودية وأميركي

علَنــة  وجــاءت تونــس بالترتيــب الســابع بعــد 8 مشروعــات مي

يــادة مشروع واحــد فقــط  في نهايــة ســبتمبر/أيلول الماضي بز

تفاهــم  مذكــرة  بينهــا  ومــن  الماضي،  العــام  بنهايــة  مقارنــة 

وقّعتهــا الــبلاد لتنفيــذ مشروع للهيــدروجين الأخضر والأمونيــا 

دولار. مليــارات   6 باســتثمارات  الــخضراء 

وتســتهدف تونــس مــن المشروعــات الميعلَنــة إنتــاج الهيــدروجين 

وتصديــره عبر ممــر الهيــدروجين الجنــوبي إلى أوروبــا.

وفي المركــز الثامــن عربيًــا حلّــت الجزائــر بعــدد مشروعــات معلنــة 

يــادة مشروع واحــد عــن نهايــة العام  وصــل إلى 7 مشروعــات بز

الماضي، ومنهــا مذكــرة تفاهــم لإجــراء دراســات جــدوى لمشروع 

إنتــاج هيــدروجين أخضر لدعــم صناعــة الصلــب، ومشروعــان 

لخطــوط أنابيــب نقــل الهيــدروجين.

مــن  ســنويًا  طــن  مليــون  تصديــر  الجزائــر  وتســتهدف 

الهيــدروجين إلى الســوق الأوروبيــة بحلــول عــام 2040، بدعــم 

الأنابيــب. وخطــوط  الجغــرافي  القــرب  مــن 

كمــا ارتفــع عــدد مشروعــات الهيــدروجين العربيــة الميعلَنــة في 
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 ،2025 ســبتمبر/أيلول  بنهايــة  مشروعــات   6 إلى  يتانيــا  مور

يــادة مشروع واحــد فقــط مقارنــة بنهايــة 2024، مــع الأخــذ  بز

في الحســبان إلغــاء مشروع "أمــان".

وعلــى صعيــد الــدول العربيــة الأخــرى، هنــاك مشروعــان في كل 

مــن العــراق وجيبــوتي، ومشروع آخــر لإنتــاج الأمونيــا الزرقــاء في 

قطــر والمتوقــع تشــغيله في 2026، ومشروع مخطــط تنفيــذه 

في الكويــت لإنتــاج الهيــدروجين الأخضر بحلــول 2040.

Tuesday, 11 November, 2025 الŎـŪـــــــرة اليـومـيــــة

23



أنــقــر هــنـــا للرجـــوع للأعــلى

فائض المعروض من النفط مرشح للازدياد 
بفعل طفرة سوائل الغاز الطبيعي

اقتصاد الشرق

فائــض المعــروض العالمــي مــن النفــط مرشــح للارتفــاع، بفعــل 

المخزونــات المتضخمــة في جانــب محــدد مــن ســوق الوقــود، مــا 

يعقّــد توقعــات أســعار الخــام.

ــواع مــن الوقــود،  ــة مــن هــذه الأن ــات الأميركي ارتفعــت المخزون

المعروفــة مجتمعــة بســوائل الغــاز الطبيعــي، إلى 309 ملايين 

برميــل، وفقــاً لبيانــات إدارة معلومــات الطاقــة الأميركيــة، وهــو 

أعلــى مســتوى ييســجّل في مثــل هــذا الوقــت مــن العــام.

سوائل الغاز تؤثر على ميزان عرض وطلب النفط

تكمــن المشــكلة بالنســبة للســوق الأوســع في أن ســوائل الغــاز 

الطبيعــي تيحتســب غالبــاً إلى جانــب الخــام والوقــود المكــرر عنــد 

حســاب العــرض والطلــب العالمــيين، مــا يــعني أن نمــو هــذه 

ــاً تشــكيل ميزان النفــط. ــات يعيــد حالي المخزون

البراميــل الإضافيــة تســهم في إجمــالي  رغــم أن هــذه  لكــن، 

كميــات النفــط، فــإن تأثيرهــا علــى أســعار الخــام القيــاسي يبقــى 

محــدوداً، نظــراً لأن هــذه الأســعار تيحــدد مــن خلال التــداول في 

كــز العالميــة الرئيســية. وييحــدث هــذا التبايــن  عــدد قليــل مــن المرا

تحديــات أمــام أي جهــة تحــاول قــراءة نبــض الســوق.

يــل بوســوني، رئيســة قســم أســواق النفــط في "وكالــة  قالــت تور

الطاقــة الدوليــة" إن "ســوائل الغــاز الطبيعــي هيمنــت علــى 

أن  مضيفــة  كورونــا"،  جائحــة  منــذ  والطلــب  العــرض  نمــو 

"كمياتهــا ضخمــة فــعلًا، ولا تلقــى التقديــر الــكافي مــن كــثير مــن 

مــراقبي الســوق".

توقعات بتخمة في سوق النفط

تــأتي هــذه العقبــة في وقــت يتجــه فيــه خــام "برنــت"، المــؤشر 

القيــاسي العالمــي، نحــو تســجيل ثالــث انخفــاض ســنوي علــى 

التــوالي، مــع توقعــات الــخبراء بإمكانيــة دخــول ســوق النفــط 

العالميــة مرحلــة فائــض في المعــروض. وتيقــدّر "وكالــة الطاقــة 

يــس، أن العــالم سيشــهد تخمــة غير مســبوقة  الدوليــة" في بار

ــل. العــام المقب

يقــدّر "ســيتي غــروب" أن القفــزة في مخزونــات ســوائل الغــاز 

ــة  ــات النفطي كبر محــرك لتوسّــع المخزون ــاني أ ــت ث الطبيعــي كان

البريــة في العــالم هــذا العــام، بعــد مشتريــات الــصين المكثفــة مــن 

الخــام.

مــن  العالميــة  الإمــدادات  أن  الدوليــة"  الطاقــة  "وكالــة  تيقــدّر 

عــام  في  يوميــاً  برميــل  مليــون   2.4 بنحــو  سترتفــع  النفــط 

يــادة مــن ســوائل  مــس هــذه الز 2026، علــى أن يــأتي نحــو خي

الطبيعــي. الغــاز 

كبر منتجة لسوائل الغاز أميركا أ

"البروبــان"  تشــمل  التي  الطبيعــي،  الغــاز  ســوائل  تينتــج 

والغــاز  الخــام  النفــط  جانــب  إلى  و"الإيثــان"،  و"البيوتــان" 

الطبيعــي، وهــي تيســتخدم غالبــاً في التدفئــة والطهــي وصناعــة 

البلاســتيك. ويصعــب أحيانــاً احتســاب تلــك البراميــل بدقــة 

لهــا. المــزدوج  بســبب المصــدر 

جــاء جــزء كــبير مــن الطفــرة في إمــدادات ســوائل الغــاز الطبيعــي 

الأميركي،  الصخــري  النفــط  الأوســع في مناطــق  التحــوّل  مــن 
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حيث بات إنتاج الغاز الطبيعي الأكثر تفضيلًا.

كثر مــن 7.5 ملايين  تنتــج الولايــات المتحــدة وحدهــا حاليــاً أ

برميــل يوميــاً مــن ســوائل الغــاز الطبيعــي، وهــي كميــة تكفــي 

كبر منتجــة للنفــط في العــالم إذا تــم احتســابها  لتجعلهــا رابــع أ

بشــكل منفصــل.

إلى  الراميــة  ترمــب  إدارة دونالــد  لجهــود  ذلــك دفعــة  وييعــدّ 

التي  الــصين،  إلى  ذلــك  في  بمــا  الأميركيــة،  الطاقــة  تصديــر 

التهمــت في الســنوات الماضيــة كميــات كــبيرة مــن الإمــدادات 

الوقــود. الأنــواع مــن  الأميركيــة مــن هــذه 

الجافورة يعزز إنتاج السعودية من سوائل الغاز

الطبيعــي  الغــاز  ســوائل  إنتــاج  في  إضافيــة  يــادات  ز ســتأتي 

عالميــاً مــع بــدء الإنتــاج في مشروع الجافــورة الضخــم للغــاز في 

العــام. نهايــة  بحلــول  ينطلــق  أن  والمقــرر  الســعودية، 

يــزداد الاهتمــام العالمــي بالغــاز، نظــراً لإمكانيــة اســتخدامه في 

كــز البيانــات التي تعتمــد  توليــد الكهربــاء اللازمــة لتشــغيل مرا

علــى الــذكاء الاصطناعــي. كمــا تســعى أوروبــا أيضــاً إلى تــأمين 

إمــدادات لا تــأتي مــن روســيا.

إنتــاج  ينمــو  أن  الأميركيــة  الطاقــة"  "إدارة معلومــات  تتوقّــع 

ســوائل الغــاز الطبيعــي في الولايــات المتحــدة بين عامــي 2023 

و2026 بمعــدل يقــارب ضعــف سرعــة نمــو إنتــاج النفــط الخــام 

مــن حيــث الحجــم.

إنتاج الخام قد يستقر لكن إنتاج الغاز المصاحب سيرتفع

لشــؤون  للرئيــس  التنفيــذي  النائــب  يــدج،  بالدر دون  أشــار 

النقــل والمعالجــة الوســيطة والكيماويــات في شركــة "فيليبــس 

Phillips 66( "66( إلى أن أحــد المحــركات الرئيســية للنمــو 

يــداً  هــو آبــار النفــط الصخــري الأميركيــة التي أصبحــت تينتــج مز

مــن الغــاز". وتيشــغّل الشركــة شــبكة أنابيــب تنقــل نحــو مليــون 

برميــل يوميــاً مــن ســوائل الغــاز الطبيعــي في الولايــات المتحــدة، 

وتيصــدّر نحــو ثلــث هــذه الكميــة.

يــد مــن الغــاز لــكل برميــل نفــط.  يــدج: "هنــاك مز أضــاف بالدر

الكميــة،  حيــث  مــن  مســتقراً  الخــام  إنتــاج  بقــي  إذا  وحتى 

إنتــاج ســوائل الغــاز الطبيعــي قويــة". فســتظل وتيرة نمــو 

رغــم أن وتيرة نمــو إنتــاج الخــام الأميركي تباطــأت منــذ ذروة 

مــن  يبــاً  قر يــزال  لا  الإنتــاج  فــإن  الصخــري،  النفــط  طفــرة 

مســتوياته القياســية، كمــا أن الآبــار الحاليــة تينتــج كميــات مــن 

الغــاز لــكل برميــل أعلــى بكــثير ممــا كانــت عليــه ســابقاً.

قدرات تصدير جديدة تعيد تشكيل سوق النفط

East Daley Ana- )تيقــدّر شركــة "إيســت دالي أناليتكــس" 

lytics( أن نحــو 1.4 مليــون برميــل يوميــاً مــن طاقــات تصديــر 

الــبترول المســال ســتدخل الســوق  لـ"الإيثــان" وغــاز  جديــدة 

بحلــول النصــف الأول مــن عــام 2028، مــا يســلّط الضــوء 

علــى حجــم التوسّــع المحتمــل في الإمــدادات.

كثر مــن  ــون، محلــل في "إيســت دالي"، إن أ ينت ــان ر قــال جولي

ثلــث إجمــالي مخزونــات الوقــود الســائل في الولايــات المتحــدة 

يمكــن ربطــه الآن بســوائل الغــاز الطبيعــي، في تحــول هيكلــي 

تشــهده الســوق.

ينتــون: "علــى المــدى الطويــل، ســيكون لذلــك تــأثير  أضــاف ر

حــوض  في  الخــام  إنتــاج  بشــأن  "توقعاتنــا  موضحــاً:  كبر"،  أ

برميــان مســتقرة نســبياً، لكننــا مــا زلنــا نتوقــع اســتمرار نمــو 

المنطقــة". الطبيعــي في  الغــاز  كميــات ســوائل 
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آمال إنهاء الإغلاق الحكومي في الولايات 
المتحدة تدعم أسعار النفط

اقتصاد الشرق

ارتفعــت أســعار النفــط مــع تحسّــن أداء الأســواق العالميــة بدعم 

مــن المســاعي لإنهــاء الإغلاق الحكومــي الأميركي، فيمــا يترقــب 

متداولــو الخــام أســبوعاً حــافلًا بالبيانــات قــد يعطــي إشــارات 

بشــأن احتمــال تشــكل فائــض في الســوق.

صعــد خــام "غــرب تكســاس" الوســيط بنحــو %0.6 ليســتقر 

تراجــع لأســبوعيين  بعــد  للبرميــل  دولاراً   60 فــوق مســتوى 

متتالــيين، بينمــا أغلــق خــام "برنــت" قــرب 64 دولاراً.

وفي الولايــات المتحــدة، عبّر البيــت الأبيــض عــن دعمــه لاتفــاق 

يــخ  بين الحــزبين لإعــادة فتــح الحكومــة بعــد أطــول إغلاق في تار

ــاً،  ــبلاد، إذ اعــتبر المســتثمرون التقــدّم المحقــق اختراقــاً إيجابي ال

أســواق  في  الصعــود  موجــة  التكنولوجيــا  أســهم  وقــادت 

الأســهم.

ير "أوبك" و"وكالة الطاقة الدولية" ترقب لتقار

تراجــع الخــام في خمــس مــن الأســابيع الســتة الماضيــة مــع 

تزايــد المخــاوف مــن فائــض في الإمــدادات. وخفّــف تحالــف 

يــادة الحصــة الســوقية، بينما  "أوبــك+" بعــض قيــود الإنتــاج لز

واصــل المنتجــون مــن خــارج التحالــف، بمــا في ذلــك الولايــات 

يــد مــن البراميــل. المتحــدة، إضافــة المز

للنفــط"  المصــدرة  الــدول  "منظمــة  تصــدر  أن  المقــرر  ومــن 

ســتصدر  حين  في  الأربعــاء،  يــوم  الشــهري  يرهــا  تقر )أوبــك( 

يرهــا الســنوي  "وكالــة الطاقــة الدوليــة" في اليــوم نفســه تقر

يرهــا الشــهري المنتظــم يــوم  حــول آفــاق الطاقــة، يتبعــه تقر

الخميــس.

تحركات عاجلة لضمان استمرار عمليات "لوك أويل"

أن  بعــد  الأنظــار  محــور  أيضــاً  الأميركيــة  العقوبــات  تظــل 

اســتهدفت إدارة الرئيــس الأميركي دونالــد ترمــب الشــهر الماضي 

الروســيتين، في محاولــة  أويــل"  شركتي "روســنفت" و"لــوك 

يــادة الضغــط علــى الكرمــلين لإنهــاء حربــه في أوكرانيــا. لز

الزمــن  الأوســط  والشرق  أوروبــا  في  الحكومــات  وتســابق 

أويــل"  "لــوك  الواســعة لشركــة  العمليــات  اســتمرار  لضمــان 

بعــد العقوبــات الأميركيــة، وفشــل صفقــة اســتحواذ تقدّمــت 

الروســية  الشركــة  أصــول  لتملّــك  "غونفــور"  مجموعــة  بهــا 

الماضي. الأســبوع 

وبحســب شــخص مطلــع، نقــل العــراق عمليــات حقــل "غــرب 

القرنة 2" التابع لـ"لوك أويل" إلى شركتين حكوميتين لضمان 

اســتمرار الإنتــاج، بعــد أن أعلنــت الشركــة في وقــت ســابق مــن 

اليــوم حالــة "القــوة القاهــرة"، مــا يمنحهــا الحــق في التخلّــف 

عــن تنفيــذ التزاماتهــا التعاقديــة في الحقــل.

الطاقــة في مجموعــة  متــداولي  كــبيرة  بــابين،  يبيــكا  ر وقالــت 

"سي آي بي سي برايفــت ويلــث"، إن تحــركات "لــوك أويــل" 

توفّــر دعمــاً طفيفــاً للعقــود الآجلــة، مضيفــةً: "مــع ذلــك، تظــل 

تواصــل  دبي  خــام  ففروقــات  ضعيفــة،  الأساســية  العوامــل 

التراجــع، والطلــب الآســيوي مغطــى جيــداً بالإمــدادات، كمــا 

أن الســعودية والعــراق خفّضــا الأســعار الرســمية للبيــع".

جميــع  توقــف  لم  العقوبــات  أن  موســكو  تــرى  المقابــل،  وفي 
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أنــقــر هــنـــا للرجـــوع للأعــلى

يــه  يــر الخارجيــة الــروسي أندر تدفقــات النفــط، إذ قــال نائــب وز

رودينكــو، إن الهنــد واصلــت شراء الخــام الــروسي وفقــاً لوكالــة 

كــس" الروســية، في تناقــض مــع تصريحــات الرئيــس  "إنترفا

الأميركي دونالــد ترمــب الأســبوع الماضي التي أشــاد فيهــا بالهنــد 

لـ"تقليصهــا بدرجــة كــبيرة" مشترياتهــا مــن روســيا.
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شكرًا.
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